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Insiderlag;
atfardad den 17 december 1990.

Enligt riksdagens beslut’ foreskrivs foljande.

Inledande bestammelser

1 § Denna lag innehéaller bestimmelser om forbud att handla med fond-
papper pa viardepappersmarknaden samt om skyldighet att anmaéla inne-
hav av fondpapper.

Handel med och forvaltning av fondpapper skall bedrivas s att allman-
hetens fortroende for vardepappersmarknaden uppratthalls och enskildas
kapitalinsatser inte otillbérligen dventyras.

Definitioner

2 § 1Idenna lag forstas med

1. handel pa virdepappersmarknaden: handel pa bors eller annan organi-
serad marknadsplats eller genom mellanhand som yrkesmaissigt bedriver
handel med fondpapper,

2. fondpapper: aktic, annat bevis om delaktighet i bolag, obligation,
forlagsbevis och liknande skuldebrev avsett for allmdn omséttning samt
andel i aktiefond,
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3. fondkommissiondir: den som har tillstand att driva fondkommissions-
rorelse enligt fondkommissionslagen (1979: 748),

4. aktiemarinadsbolag: svenskt aktiebolag som utgivit aktier vilka #r
inregistrerade vid Stockholms fondbors eller som tritt i stillet for utgivare
av sddana aktier (borsbolag) eller svenskt aktiebolag som tréffat avtal med
fondkommissionidr om att denne pi begiran skall ange kurser pa aktier i
bolaget och till dessa kurser kopa och silja aktier i bolaget (OTC-bolag),

5. vdrdepapperscentralen: Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag.

Vad som f{Oreskrivs om aktie skall ocks4 tillimpas pd emissionsbevis,
interimsbevis, optionsbevis, konvertibelt skuldebrev, skuldebrev forenat
med optionsratt till nyteckning, vinstandelsbevis, aktieoption och aktie-
termin. Utfdrdande av kopoption skall likstdllas med forsdljning av de
aktier optionen avser medan utfirdande av sdljoption skall likstillas med
kop av aktierna.

Med fondpapper jamstills 1 denna lag rdnteoption, rantetermin, index-
option och indextermin.

Om fondpapper 4gs av tva eller flera med samiganderitt, skall en
delidgare vid tillimpningen av denna lag anses vara dgare till s& manga av
fondpapperen som svarar mot hans lott i det samfdllda innehavet.

3 § Om en juridisk person dger s4 minga aktier eller andelar i en annan
svensk eller utlindsk juridisk person att den har mer dn hilften av rijsterna
for samtliga aktier eller andelar, dr vid tillimpningen av denna lag den
forra moderforetag och den senare dotterforetag. Ager ett dotterforetag
eller dger ett moderforetag och ett eller flera dotterforetag tillsammans
eller 4dger flera dotterforetag tillsammans aktier eller andelar i en annan
juridisk person i den omfattning som angetts nu, dr dven den sistndmnda
juridiska personen dotterforetag tili moderforetaget.

Har en juridisk person i annat fall pa grund av aktie- eller andelsinnehav
eller avtal ensam eit bestimmande inflytande 6ver en annan juridisk
person och en betydande andel 1 resuitatet av dess verksamhet, 4r den
forra moderforetag och den senare dotterforetag.

Moderforetag och dotterforetag utgor tillsammans en koncern.

Om tv4 juridiska personer dger s4 ménga aktier eller andelar i en annan
svensk eller utlindsk juridisk person att de har hilften var av rosterna for
samtliga aktier eller andelar, dr vid tillimpningen av denna lag de forst-
nimnda juridiska personerna att jamstdlla med moderforetag och den
sistndmnda att jamstilla med dotterforetag.

Forbud att handla med fondpapper p3 virdepappesrsmarknaden i vissa fall

4 § Har nagon anstillning, uppdrag eller annan befattning som normalt
innebir att han fir kinnedom om omstindigheter som har betydelse for
kursen pa fondpapper och har han pa grund hirav fatt information eller
kunskap om en icke offentliggjord omstandighet som dr dgnad att vésent-
ligt paverka kursen pa fondpapper giller foljande. Innan omstidndigheten
blivit alimint kiind eller upphort att ha betydelse for kurssittningen far
han inte fOr egen eller annans rikning kopa eller sélja sAidana fondpapper
p4 virdepappersmarknaden. Han far inte heller med rad eller p annat

dirmed jimforligt sétt foranleda ndgon annan till sddant kop eller sddan -

forsaljning.
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Forbudet i forsta stycket giller iven den som har fatt information eller
kunskap om en omstidndighet som ror ett aktiebolag i vilket han dger
aktier.

Den som i annat fall 4n som ségs forut i denna paragraf fatt kinnedom
om en icke offentliggjord omstindighet, som #r dgnad att viisentligt pAver-
ka kursen pa fondpapper och som méste ha rojts av ndgon som avses i
forsta eller andra stycket eller eljest kommit ut obehdrigen, fir inte for
egen eller annans riakning kopa eller silja sidana fondpapper pa virdepap-
persmarknaden innan omstdndigheten blivit allmint kiind eller upphort
att ha betydelse for kurssittningen.

5 § Omstidndighet som enligt 4 § 4r dgnad att visentligt paverka kursen
pé fondpapper kan exempelvis vara

1. en Atgdrd som syftar till och dr 4gnad att leda till ett offentligt
erbjudande av en juridisk person till en vidare krets om forvirv av aktier i
ett aktiebolag,

2. ndgon annan omstindighet i ett aktiebolags eller dess moderforetags
verksamhet som det normalt lamnas upplysning om i Arsredovisning,
deldrsrapport, drsbokslut eller i annan form,

3. beslut av fondpappersforvaltare eller kapitalplacerande institution
om kop eller forsidljning av fondpapper och liknande marknadsinforma-
tion,

4, rdnteidndring, valutakursindring, forfattningsidndring och annan lik-
nande hidndelse.

6 § Ensddan atgird som avsesi 5 § | skall alltid anses ha vidtagits nér
- I. frAgan om offentligt erbjudande vickts i den juridiska personens
styrelse eller hos ndgon annan som kan fatta beslut om erbjudandet,

2. foretradare for den juridiska personen kommit dverens med foretri-
dare for aktiebolaget om att inleda Overldggningar som syftar till ett
offentligt erbjudande, eller

3. den juridiska personen paborjat eller latit pAbdrja en utredning om de
affarsméssiga forutsidttningarna for ett offentligt erbjudande eller en plan
for erbjudandets genomférande.

7 § Utan hinder av 4 § far

1. befattningshavare hos fondkommissionir fullgora kop- eller siljorder
i rorelsen,

2. kop ske av annat 4n option eller termin d4 den icke offentliggjorda
omstandigheten dr dgnad att sidnka kursen eller forsidljning ske av annat 4n
option eller termin d4 omsténdigheten dr dgnad att hoja kursen,

3. uppgifter fullgbras som Aaligger nagon pé grund av vad som foreskri-
vits i lag eller annan forfattning,

4. kop ske i fall som avsesi 5 § | for den juridiska personens rikning av
aktier i aktiebolaget,

5. innehavare av option niir optionens 16ptid gir ut képa eller sidlja den
underliggande tillgAngen eller silja optionen,

6. utfirdare av option i samband med I6sen sdlja eller kopa den under-
liggande tillgAngen som optionen avser,

7. kbpare och siljare av termin vid slutdag fullgora avtalet.
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Anmilningsskyldighet

8 § Foljande fysiska personer anses enligt denna lag ha insynsstillning i
ett aktiemarknadsbolag:

1. ledamot eller suppleant i bolagets eller dess moderforetags styrelse,

2. verkstéllande direktor eller vice verkstillande direktdr i bolaget eller
dess moderforetag,

3. verkstillande direktor eller annan ledande befattningshavare i ett
dotterforetag, om befattningshavaren normalt kan antas f tillgang tiil icke
offentliggjord information om sadant forhallande som kan paverka kursen
pa aktierna 1 bolaget,

4. revisor eller revisorssuppleant i bolaget eller dess moderforetag,

5. bolagsman i ett handelsbolag som ar bolagets moderforetag, dock inte
kommanditdeldgare,

6. innehavare av annan ledande befattning i eller annat kvalificerat
uppdrag av stadigvarande natur for bolaget eller dess moderforetag, om
befattningen eller uppdraget normait kan antas medfora tillgAng till icke
offentliggjord information om sadant forhdllande som kan paverka kursen
pa aktierna 1 bolaget,

7. den som Ager aktier i bolaget, motsvarande minst tio procent av
aktiekapitalet eller av rostetalet for samtliga aktier i1 bolaget, eller dger
aktier i denna omfattning tillsammans med sidan fysisk eller juridisk
person som 4r aktiedgaren ndrstdende pd det sdtt som anges i 10 § forsta
stycket.

Bankinspektionen skall pd begdran av aktiemarknadsbolaget eller dess
moderforetag prova fragan, om en befattningshavare eller uppdragstagare
har en siddan ledande stéllning eller ett sddant kvalificerat uppdrag som
avses 1 forsta stycket 3 eller 6.

En person med insynsstillning eller en honom nirstdende person som
anges i 10 § forsta stycket far inte ha sina aktier i aktiemarknadsbolaget

forvaltarregistrerade.

9 § Den som har insynsstillning 1 ett aktiemarknadsbolag skall skriftli-
gen anmila innehav av aktier i bolaget och dndring i innehavet till vérde-
papperscentralen,

Bankinspektionen kan medge befrielse frAn anm#lningsskyldigheten om
motsvarande uppgifter kan erhallas pa annat sitt.

Anmilningsskyldigheten giller dock inte

1. innan den som avses 1 8 § forsta stycket 3 eller 6 tagit emot underrit-
telse enligt 14 eller 15§,

2. om innehavet inte uppgar till 200 aktier eller, om innehavet avser
vidrdepapper som enligt 2 § andra stycket likstiills med aktier, understiger
ett marknadsvirde motsvarande 50 000 kronor,

3. om indring i innehavet efter den senast gjorda anmilningen inte
uppgar till 200 aktier eller, om Andringen avser virdepapper som enligt 2 §
andra stycket likstdlls med aktier, understiger ett marknadsvirde motsva-
rande 50000 kronor,

4. om dkning 1 innehavet foranletts av fondemission eller av att akties
nominella belopp siankts genom att aktien delats upp,

5. interimsbevis som erhéllits i utbyte mot annat virdepapper som avses”

i 2 § andra stycket.
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Av 10 § framgar att anmilningsskyldigheten omfattar dven vissa narsta-
endes aktieinnehav.

10 § Vid tillimpning av 9 § skall foljande aktier i aktiemarknadsbolaget
likstdllas med den anmilningsskyldiges egna, ndmligen sidana som ags av

1. make eller sambo till den anmilningsskyldige,

2. omyndiga barn som star under den anmilningsskyldiges vardnad,

3. juridisk person Gver vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
visentligt inflytande och i vilken den anmélningsskyldige eller ndgon som
avses 1 1 eller 2 eller flera av dem tillsammans innehar
— #garandel, uppgéende till tio procent eller mer av aktiekapitalet eller av

andelama, eller
— ekonomisk andel, innefattande ritt att uppbdra tio procent eller mer av

avkastningen, eller
— rostandel, uppgaende till tio procent eller mer av rostetalet for samtliga
aktier eller av rostetalet hos det higsta beslutande organet.

Om flera personer 4r anmailningsskyldiga for samma aktieinnehav eller
for dndring i innehavet, behover anmilan endast géras av en av dem.

11 § Om det med hinsyn till tillgdngen pa kurspiverkande information
inom en myndighet dr pédkallat for kontroll av att férbudet i 4 § forsta
stycket efterlevs, fAr regeringen besluta att det vid myndigheten skall foras
en forteckning 6ver fondpappersinnehav avseende ledamoterna i styrelsen
samt de arbetstagare, uppdragstagare eller andra funktiondrer som myn-
digheten bestimmer med hidnsyn till deras sirskilda insynsstilining.
En kommun har motsvarande befogenhet som avses i forsta stycket i
ﬂfréga om ledamoter och ersdttare i kommunala organ samt arbetstagare,
uppdragstagare och andra funktiondrer hos kommunen,
Den som omfattas av en forteckning enligt denna paragraf skall till
myndigheten skriftlipen anmila sitt innehav av fondpapper och dndringar
1innehavet.

12 § Anmilan enligt 9 § skall innehalla uppgift om

1. den anmilningsskyldiges namn, personnummer och adress,

2. aktiemarknadsbolagets firma,

3. vilket slag av insynsstdllning den anmilningsskyldige har,

4. antal eller vérde och olika slag av aktier som den anmilningsskyldige
tillsammans med nirstdende enligt 10 § forsta stycket fger i bolaget,

5. storleken av 6kningen eller minskningen av aktieinnehavet,

6. tidpunkten f6r dndringen eller dndringamna,

7. vilken persons aktieinnehav som andrats och i férekommande fall
dennes slidktskap med eller anknytning till den anmainingsskyldige.

13 § Anmilan enligt 9 § om aktieinnehav eller dndring i innehavet skall
goras senast fjorton dagar efter det att

1. aktie i bolaget inregistrerats vid Stockholms fondbors eller sidant
avtal som avses i 4 § forsta stycket 3 lagen (1985:571) om virdepappers-
marknaden antecknats hos bankinspektionen,

2. insynsstillning uppkommit enligt 8 § forsta stycket 1, 2, 4, 5 eller 7

¢ eller den som avses med 8 § forsta stycket 3 eller 6 tagit emot underrittelse
enligt 14 eller 15 §,
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3. den anmilningsskyldige forvirvat eller dverlatit aktier i bolaget eller
annan dndring skett 1 aktieinnehavet, eller

4. den anmilningsskyldige fatt vetskap om att nirstdende, som avses j
10§, innehar, forvirvat eller dverlatit aktier i bolaget eller att annan
dndring skett i den nirstdendes aktieinnehav.

14 § Ett aktiemarknadsbolag skall utan drojsmal anmila till virdepap-
perscentralen vilka personer som har insynsstillning enligt 8 § forsta styc-
ket 1 -4 och 6. Aktiemarknadsbolaget skall genast skriftligen underritta
personer med insynsstidllning enligt 8 § forsta stycket 3 eller 6 om anmailan.

15 § Ett aktiemarknadsbolags moderftretag skall utan drojsmal anmaila
till vardepapperscentralen vilka personer i moderforetaget som har in-
synsstillning enligt 8 § forsta stycket 1, 2 och 4 —6. Moderforetaget skall
genast skriftligen underritta personer med insynsstilining enligt 8 § forsta
stycket 6 om anmaélan,

Registrering av aktieinnehav

16 § Virdepapperscentralen skall fora register (insiderregister) Sver an-
milningar som gjorts enligt 9, 14 och 15 §§ eller, 1 fall som avses i 9 § andra
stycket, dver ddaremot svarande uppgifter fran register som fors med stod
av aktiekontolagen (1989:827).

Uppgifter som inte ldngre omfattas av anmalningsskyldighet far avforas
ur registret. Uppgifterna skall dock bevaras i1 minst tio 4r efter det att de
avforts.

Registret skall féras med hjdlp av automatisk databehandling. Bankin-
spektionen dr registeransvarig enligt datalagen (1973:289) for registret.
Inspektionen skall pd lampligt sitt underritta de registrerade om registret.

Registret skall vara offentligt.

Tillsyn
17 § Bankinspektionen Gvervakar efterlevnaden av bestimmelserna i
denna lag.

18 § Om det finns anledning anta att en bestimmelse i 4 § Gvertritts,
har bankinspektionen ratt att fA de uppgifter som den behdver for sin
utredning fran

1. den som det finns anledning anta har gjort Gvertridelsen,

2. ett aktiebolag eller en juridisk person 1 6vrigt vars fondpapper dver-
tridelsen giller,

3. den juridiska person som lamnat det offentliga erbjudandet om aktie-
forvary,

4. moderforetaget till det aktiebolag eller den juridiska person som avses
12 eller 3,

5. myndighet,

6. fondkommissiondr,

7. nAgon annan som kopt eller salt fondpapper, om det finns anledning
anta att kopet eller forsdljningen foranletts av otillatet rad eller darmed

jamforlig Atgird som avses 14 §.

. S

1z

‘\\
faly

&ﬁm

4 ' /@
e
p QxS
.
:



'

Om det finns anledning anta att nigon har dvertritt andra bestimmelser SES 1990:1342
i denna lag och idr $vertridelsen belagd med straff, fir inspektionen i
utredningssyfte ocksd infordra uppgifter av denne.

Vite

19 § Om nagon inte fullgdr sin skyldighet enligt 18 § forsta stycket 2—4
eller 6 far bankinspektionen forelidgega vite.

Overklagande

20 § Bankinspektionens beslut enligt denna lag far dverklagas hos kam-
marritten. Inspektionen fir bestimma att ett beslut skall gilla omedelbart.

Straff

21 § Den som uppsitligen bryter mot 4 § skall for insiderbrott démas till
boter eller fdngelse i hogst tvd &r, om gdrningen inte ar belagd med
strangare straff i brottsbalken.
Ar brottet med hénsyn till virdepappersaffarens omfattning och 6vriga
. omstidndigheter grovt, skall domas till fangelse ldgst sex manader och hogst
. fyra &r, om gédrningen inte dr belagd med stridngare straff i brottsbalken.
Den som av grov oaktsamhet bryter mot 4 § skall for vardsldst insider-
.  forfarande d6mas till boter eller fidngelse i hogst ett 4r.
" I fall som kan antas sakna betydelse for allminhetens fortroende for
virdepappersmarknaden eller som annars ir ringa skall inte domas till
ansvar enligt denna paragraf.
5 22 § Till boter eller fingelse i hdgst sex manader skall den démas som
" uppsétligen eller av oaktsamhet
1. underlater att inom foreskriven tid gora anmaélan enligt 9 §,
2. lamnar oriktig eller vilseledande uppgift vid fullgbrande av anmail-
ningsskyldighet enligt 9 § eller vid fullgdrande av uppgiftsskyldighet som
##  avsesi 18 § forsta stycket 2—4 och 6,
3. underlater att iaktta aliggande enligt 14 eller 15 §.
I ringa fall skall inte démas till ansvar.

134
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Forverkande
, 23 § Vinning av brott enligt 21 § skall férklaras férverkad om det inte 4r
it oskaligt.
)
" Kostnad for tillsyn

ot 24 § For att bekosta bankinspektionens dvervakning enligt denna lag
skall de institut som star under bankinspektionens tillsyn betala arliga
avgifter enligt de ndrmare foreskrifter som regeringen meddelar.

58 1. Denna lag trider i kraft den | februari 1991 med undantag av 16 §
[l SOm trader i kraft den | maj 1991. 2455
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2. Den som vid lagens ikrafttridande #r skyldig att enligt lagenx’vm‘

(1985:571) om virdepappersmarknaden anmila innehav av aktier och
dndring i innehavet skall senast vid utgdngen av juni 1991 anmaila inneha-
vet till vdrdepapperscentralen dven om nigon forindring inte intriffat
sedan den senaste anmalan.

3. Den som vid lagens ikrafttridande har sina aktier forvaltarregistrera-
de och som omfattas av forbudet i 8 § tredje stycket skall registrera sina
aktier i eget namn senast vid utgdngen av april 1991.

P4 regeringens vignar
INGVAR CARLSSON

ERIK ASBRINK
(Finansdepartementet)
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