Svensk forfattningssamling

Y

Lag
om virdepappersmarknaden;

utfiardad den 14 juni 2007.

Enligt riksdagens beslut' féreskrivs? foljande.

FORSTA AVDELNINGEN

Inledande bestimmelser

1 kap. Allménna bestimmelser
Lagens tillimpningsomrade

1§ Idenna lag finns bestimmelser om virdepappersmarknaden.

I 2-11 kap. finns sirskilda bestimmelser om virdepappersrorelse, 1 12—
18 kap. om borsverksamhet m.m. och i 19-21 kap. om clearingverksambhet. I
22-26 kap. finns vissa gemensamma bestdmmelser.

2§ For utlindska foretags verksamhet i Sverige géller bestimmelserna i
denna lag i tillimpliga delar. For filialer till utlandska foretag géller i 6vrigt
lagen (1992:160) om utléndska filialer m.m.

Europabolag och europakooperativ

3§ I fraga om europabolag och europakooperativ som har ett sadant for-
valtningssystem som avses i artiklarna 39-42 i radets férordning (EG) nr

' Prop. 2006/07:115, bet. 2006/07:FiU25, rskr. 2006/07:211.

? Jfr Buropaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om 4ndring av radets direktiv 85/611/EEG
och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphé-
vande av radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1, Celex 32004L0039),
senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2006/31/EG (EUT L
114, 27.4.2006, s. 60, Celex 320061L.0031), och kommissionens direktiv 2006/73/EG
av den 10 augusti 2006 om genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vardepap-
persforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s.
26, Celex 32006L0073) samt Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av
den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pé en reglerad marknad och om
dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109)
och kommissionens direktiv 2007/14/EG av den 8 mars 2007 om tillimpningsfore-
skrifter for vissa bestimmelser i direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insyns-
kraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper ér upptagna till handel
pé en reglerad marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27, Celex 32007L0014).
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2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga for europabolag?® eller artiklarna
37-41 i radets forordning (EG) nr 1435/2003 av den 22 juli 2003 om stadga
for europeiska kooperativa foreningar (SCE-féreningar)* skall det som ségs i
foljande bestimmelser i denna lag om styrelsen eller dess ledamoter tillim-
pas pa tillsynsorganet eller dess ledamoéter:

— 1 kap. 11 § om tystnadsplikt i fraga om virdepappersbolag,

— 1 kap. 13 § om meddelandeforbud,

—3 kap. 1 § forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 om lednings-
provning,

— 8 kap. 38 § andra stycket 1 och femte stycket om kredit m.m. till styrel-
seledamot,

—23 kap. 11 § om ritt for Finansinspektionen att sammankalla styrelsen
och nirvara vid sadant sammantride och delta i 6verldggningarna, samt

— 25 kap. 4 § om aterkallelse av tillstand.

Av 16 § andra stycket och 22 § lagen (2004:575) om europabolag samt
21 § andra stycket och 26 § lagen (2006:595) om europakooperativ framgar
att de i forsta stycket angivna bestimmelserna om styrelsen eller dess leda-
moter skall tillimpas ocksa pa ett europabolags eller ett europakooperativs
lednings- eller forvaltningsorgan eller dess ledamoter.

Definitioner av olika finansiella instrument

4§ Idenna lag betyder

1. finansiella instrument: Gverlatbara virdepapper, penningmarknadsin-
strument, fondandelar och finansiella derivatinstrument,

2. dverlatbara viirdepapper: sddana virdepapper utom betalningsmedel
som kan bli féoremal for handel pa kapitalmarknaden, till exempel:

a) aktier i aktiebolag och motsvarande andelsrétter i andra typer av foretag
samt depabevis for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser inklusive depébevis for sa-
dana virdepapper, och

¢) andra vérdepapper som ger ritt att 6verlata eller forvirva sadana over-
latbara véirdepapper som anges i a och b, eller som resulterar i en kontantav-
veckling som beriknas utifrén kurser pa overlatbara virdepapper, valutor,
rintor eller avkastningar, ravaror eller andra index eller matt,

3. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, inldningsbevis, fore-
tagscertifikat och andra instrument som normalt omsétts pa penningmarkna-
den, dock inte betalningsmedel,

4. fondandelar: andelar i investeringsfonder, fondforetag och andra fore-
tag for kollektiva investeringar,

5. finansiella derivatinstrument: sddana derivatinstrument som kan hianfo-
ras till ndgon av foljande kategorier:

a) optioner, terminskontrakt, swappar, riantesékringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser virdepapper, valutor, rintor eller avkastningar, el-
ler andra derivatinstrument, finansiella index eller finansiella matt som kan
avvecklas fysiskt eller kontant,

3 EGT L 294, 10.11.2001, s. 1 (Celex 32001R2157).
*EUT L 207, 18.8.2003, s. 1 (Celex 32003R1435).



b) optioner, terminskontrakt, swappar, rintesdkringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser ravaror, som maste avvecklas kontant eller kan
avvecklas kontant pa en av parternas begiran, pa grund av ett annat skl dn
utebliven betalning eller ndgon annan héindelse som leder till att kontraktet
upphor,

¢) optioner, terminskontrakt, swappar och varje annat derivatkontrakt som
avser ravaror som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de handlas pa en regle-
rad marknad eller en handelsplattform,

d) optioner, terminskontrakt, swappar, terminskontrakt som inte dr upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
for EES (forwards) och varje annat derivatkontrakt som

— avser ravaror,

— kan avvecklas fysiskt,

— inte omnidmns i ¢ och som inte #r for kommersiella dndamaél, och

— som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instru-
ment, med utgangspunkt fran bland annat om clearing och avveckling sker
via erkdnda system for clearing eller om de &r foremal for regelmidssiga mar-
ginalsdkerhetskrav,

e) derivatinstrument for overforing av kreditrisk,

f) finansiella kontrakt avseende prisdifferenser,

g) optioner, terminskontrakt, swappar, rintesidkringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter, utsldppsritter el-
ler inflationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk statistik, som
maste avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant pa en av parternas be-
géran, pa grund av ett annat skil 4n utebliven betalning eller nigon annan
hindelse som leder till att kontraktet upphor, samt varje annat derivatkon-
trakt som

— avser tillgangar, rittigheter, skyldigheter, index och atgirder som inte ti-
digare omniamnts i denna punkt, och

— anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument,
med utgéngspunkt fran bland annat om det handlas pa en reglerad marknad
eller en handelsplattform, om clearing och avveckling sker via erkénda sys-
tem for clearing eller om de dr foremal for regelméssiga marginalsidkerhets-
krav.

Ytterligare bestimmelser om vilka derivatinstrument som omfattas av for-
sta stycket 5d och g finns i artiklarna 38 och 39 i genomforandeforord-
ningen.

Ovriga definitioner

58 Idenna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal
med ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rak-
ning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b) ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investe-
ringstjinster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller
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d) tillhandahalla investeringsradgivning till kund avseende dessa instru-
ment eller tjanster,

2. behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behéorighet att
utova tillsyn 6ver utlindska virdepappersforetag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behéorig-
het att utdva tillsyn Over emittenter vars Overlatbara virdepapper &r upp-
tagna till handel pé en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som
har fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap. att
driva clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestar i att

a) pa clearingdeltagarnas vignar gora avriakningar i friga om deras for-
pliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk eller ut-
léndsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta 6ver ansvaret for att for-
pliktelserna fullgors, eller

¢) pa annat visentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas genom
overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om #ndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphivande av ridets direktiv 93/22/EEG?, senast dndrat genom Europapar-
lamentets och radets direktiv 2006/31/EG®,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjilvstindig forvaltning, varvid dven
ett utlindskt virdepappersforetags etablering av flera driftstillen i Sverige
skall anses som en enda filial,

11. genomforandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomférande av Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenteringsskyldigheter
for virdepappersforetag, transaktionsrapportering, Gverblickbarhet pd mark-
naden, upptagande av finansiella instrument till handel samt definitioner for
tillimpning av det direktivet’,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral Tra-
ding Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut eller en
bors och som sammanfor ett flertal kdp- och siljintressen i finansiella instru-
ment fran tredje man — inom systemet och i enlighet med icke skonsméssiga
regler — sa att detta leder till avslut,

SEUTL 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
S EUT L 114, 27.4.2006, s. 60 (Celex 32006L.0031).
"EUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R1287).



13. hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstand att driva sddan verk-
samhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdinster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som i 3 kap. lagen (2006:1371) om kapitaltiack-
ning och stora exponeringar,

16. koncern: detsamma som i 1kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sidgs om moderbolag tillimpas dven pa andra ju-
ridiska personer dn aktiebolag,

17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utlindskt bank- eller
kreditféretag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande dver ledningen av fore-
taget,

19. professionell kund: en sddan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finan-
siella instrument fran tredje man — regelmissigt, inom systemet och i enlig-
het med icke skonsmissiga regler — s att detta leder till avslut,

21. sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett virdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 17 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: virdepappersinstitut som pa ett organise-
rat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen rikning genom att utfora
kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform,

25. utldndskt virdepappersforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva virdepappersrorelse,

26. virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte ér ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsro-
relse,

27. vdrdepappersinstitut: virdepappersbolag, svenska kreditinstitut som
har fatt tillstand enligt denna lag att driva viardepappersrorelse och utlindska
foretag som driver vérdepappersrorelse fran filial i Sverige,

28. viirdepappersrirelse: verksamhet som bestéar i att yrkesméssigt till-
handahélla investeringstjédnster eller utfora investeringsverksamhet, och

29. oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/
109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven anga-
ende upplysningar om emittenter vars viardepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om #éndring av direktiv 2001/34/EG®.

6 § Ett virdepappersbolag och ett annat foretag har néra forbindelser, om

8 EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L.0109).
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1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterbolag dger minst
20 procent av kapitalet eller disponerar 6ver minst 20 procent av samtliga
roster i det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgér moderforetag till det andra
eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foretagen, eller

3. bada foretagen dr dotterforetag till eller har en likartad forbindelse med
en och samma juridiska person eller star i ett motsvarande forhallande till en
och samma fysiska person.

Nira forbindelser har dven en fysisk person och ett virdepappersbolag,
om

1. den fysiska personen

a) dger minst 20 procent av kapitalet i virdepappersbolaget,

b) disponerar 6ver minst 20 procent av samtliga roster i virdepappersbo-
laget, eller

¢) pa annat sitt har sddant inflytande 6ver virdepappersbolaget att perso-
nens stillning motsvarar den som ett moderforetag har i forhallande till ett
dotterforetag, eller

2. det finns annan likartad forbindelse mellan denna person och vérdepap-
persbolaget.

Hemmedlemsstat

7§ Sverige dr hemmedlemsstat for en utgivare som har sitt séite hir, om ut-
givaren

1. dr ett aktiebolag som har gett ut aktier som &r upptagna till handel pé en
reglerad marknad, eller

2. har gett ut sddana skuldebrev som avses i 18 kap. 2 § forsta stycket och
som

a) vart och ett har ett nominellt virde som understiger motsvarande 1 000
euro, och

b) dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.

8§ Sverige dr hemmedlemsstat for en utgivare som inte har site i en stat
inom EES, om

1. utgivaren har gett ut aktier eller sidana skuldebrev som avses i 18 kap.
2 § forsta stycket och vart och ett av skuldebreven har ett nominellt virde
som understiger motsvarande 1 000 euro,

2. dessa Overlatbara virdepapper #r upptagna till handel pa en reglerad
marknad, och

3. utgivaren till foljd av detta, eller pa grund av att dessa Overlitbara
virdepapper har erbjudits till allméinheten i Sverige, dr skyldig att ge in ett
dokument enligt 6 kap. 1 b § lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument till Finansinspektionen.

9§ Sverige dr hemmedlemsstat for en emittent i andra fall n som anges i
7 eller 8 §, om denne har gett ut eller utfirdat Sverlatbara virdepapper som
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och emittenten viljer att
Sverige skall vara hemmedlemsstat.



En emittent far vilja att Sverige skall vara hemmedlemsstat bara om emit-
tenten har sitt site hir eller om de 6verldtbara virdepapperen édr upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige.

En emittent som har valt att Sverige skall vara hemmedlemsstat far dndra
detta val tidigast efter tre ar, om inte forutsittningarna i forsta stycket dess-
forinnan har upphort att gilla.

Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel i en annan stat
inom EES

10 § Om Sverige dr hemmedlemsstat for en emittent vars Gverlatbara vir-
depapper inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige efter
ansokan av emittenten, men &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i
en annan stat inom EES efter en sddan ansotkan, skall 15 kap. 6 § forsta
stycket 3 om kurspaverkande information, 15 kap. 8 § om fordndringar i
rittigheter och om nya emissioner samt foljande bestimmelser i 18 kap. till-
lampas av emittenten:

— 1 § om skyldighet att utse ett finansiellt institut,

—2-6 §§ om utgivare av skuldebrev, och

—7-12 §§ om utgivare som inte har séte i en stat inom EES.

Av 16 kap. 1 § framgar att bestimmelserna i 16 kap. &r tillimpliga pa sa-
dana emittenter som anges i forsta stycket.

Tystnadsplikt

11§ Den som ér eller har varit knuten till ett virdepappersbolag, en bors
eller en clearingorganisation som anstilld eller uppdragstagare far inte obe-
horigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstillningen eller under upp-
draget har fétt veta om nigon annans affiarsforhallanden eller personliga for-
héllanden.

I det allménnas verksamhet tillimpas i stéllet bestimmelserna i sekretess-
lagen (1980:100).

I5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestimmelser som inne-
bir att det som giller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar att
uppgifter i vissa fall utvixlas for kreditupplysningsindamal.

Uppgiftsskyldighet

12 § Ett viardepappersbolag, en bors och en clearingorganisation ir skyl-
diga att limna ut uppgifter om enskildas forhdllanden till foretaget, om det
under en utredning enligt bestimmelserna om forundersékning i brottmal
begirs av undersokningsledare eller om det i ett drende om rittslig hjilp i
brottmal pa framstéllning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol be-
gérs av aklagare.

Meddelandeforbud

13§ Den undersokningsledare eller dklagare som begir uppgifter enligt
12 § far besluta att virdepappersbolaget, borsen eller clearingorganisationen
samt dess styrelseledamoéter och anstillda inte far roja for kunden eller for
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nagon utomstaende att uppgifter har limnats enligt 12 § eller att det pagér en
forundersokning eller ett drende om rittslig hjilp i brottmal.

Ett sadant forbud far meddelas om det krdvs for att en utredning om brott
inte skall dventyras eller for att uppfylla en internationell 6verenskommelse
som idr bindande for Sverige.

Forbudet skall vara tidsbegréinsat, med mojlighet till forldngning, och far
inte avse liangre tid dn vad som dr motiverat med hénsyn till syftet med for-
budet. I ett drende om rittslig hjélp i brottmal far dock foérbudet tidsbegrin-
sas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansokt om rittslig
hjélp samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre dr motiverat med hénsyn till syftet med forbu-
det, skall undersokningsledaren eller aklagaren besluta att forbudet skall
upphora.

Ansvarsbestimmelse

14 § Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeférbud enligt 13 §.

Bemyndigande

15§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om hur en emittent skall offentliggéra valet av hemmed-
lemsstat enligt 9 §.



ANDRA AVDELNINGEN

Virdepappersrorelse

2 kap. Tillstandspliktig virdepappersrorelse m.m.
Tillstandsplikt

Investeringstjinster och investeringsverksamheter

1§ For att driva virdepappersrorelse krivs tillstand av Finansinspektio-
nen, om inte ndgot annat framgar av denna lag. Tillstand far ges for

1. mottagande och vidarebefordran av order i friga om ett eller flera fi-
nansiella instrument,

2. utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag,

3. handel med finansiella instrument for egen rikning,

4. diskretionir portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

5. investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument,

6. garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finan-
siella instrument med ett fast dtagande,

7. placering av finansiella instrument utan fast atagande, och

8. drift av handelsplattformar.

Sidotjanster

2§ Ett virdepappersbolag far efter tillstdnd av Finansinspektionen som ett
led i rorelsen

1. forvara finansiella instrument for kunders rikning och ta emot medel
med redovisningsskyldighet,

2. lamna kunder kredit for att kunden, genom virdepappersbolaget, skall
kunna genomftra en transaktion i ett eller flera finansiella instrument,

3. lamna rad till féretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och liknande
fragor samt ldmna rad och utfora tjanster vid fusioner och foretagsuppkop,

4. utfora valutatjdnster om dessa har samband med investeringstjinster,

5. utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former
av allminna rekommendationer rorande handel med finansiella instrument,

6. utfora tjanster i samband med garantigivning avseende finansiella in-
strument,

7. utfora investeringstjédnster, investeringsverksamhet och sidotjénster av-
seende underliggande faktorer till sidana finansiella derivatinstrument som
avses i 1 kap. 4 § forsta stycket 5 b—d och g, och

8. ta emot kunders medel pa konto for att underlitta virdepappersrorelsen.

Tillstand enligt forsta stycket 8 far ges bara tillsammans med tillstdnd en-
ligt forsta stycket 2.

Sidoverksamheter

3§ Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
annan verksamhet dn att tillhandahalla de sidotjénster som anges i 2 §.

Ett virdepappersbolag far efter tillstdnd av Finansinspektionen driva valu-
tahandel.
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Tillstand enligt forsta stycket behovs inte for att utova forsikringsformed-
ling under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2005:405) om forsik-
ringsformedling.

4§ TIlagen (1993:931) om individuellt pensionssparande finns bestdmmel-
ser om ritt for viardepappersinstitut att driva pensionssparrorelse.

I lagen (2004:46) om investeringsfonder finns bestimmelser om rétt for
vérdepappersbolag och svenska kreditinstitut som har tillstand for portf6lj-
forvaltning enligt 2 kap. 1 § 4 denna lag att driva fondverksamhet som avser
specialfonder.

Undantag fran tillstandsplikt

5§ Tillstand enligt 1 § behovs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgildskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 5 § 1,

3. bors som driver verksamhet med stod av sitt tillstand,

4. forsdkringsforetag med koncession enligt forsidkringsrorelselagen
(1982:713),

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjidnster ute-
slutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringstjinster,
om tjdnsten tillhandahalls tillfalligt i samband med annan yrkesmassig verk-
samhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i friga och som inte uteslu-
ter att tjdnsten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som inte tillhandahéller investerings-
tjanster eller utfor investeringsverksamhet utom handel f6r egen rikning, sa-
vida de inte

a) dr marknadsgaranter, eller

b) handlar for egen rakning utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform pa ett organiserat, frekvent och systematiskt sitt genom att tillhan-
dahalla ett system som ir tillgdngligt for ndgon utomstiende i syfte att
handla med denne,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjénster som uteslutande bestar i
forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de anstillda i fore-
taget,

9. foretag som tillhandahéller bade

a) investeringstjinster som uteslutande bestar i forvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstillda i foretaget, och

b) andra investeringstjinster #n sddana som anges i a uteslutande till an-
dra foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva verksam-
het enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

11. foretag som handlar med finansiella instrument for egen rikning eller
tillhandahaller investeringstjinster i friga om derivatinstrument med ravaror
som underliggande tillgang eller sddana derivatkontrakt som avses i 1 kap.
4 § forsta stycket 5 c till kunderna i sin huvudsakliga verksamhet, om



a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingér i en
koncern, detta utgoér en kompletterande verksambhet sett till koncernen i dess
helhet, och

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgors av tillhandahallande av in-
vesteringstjinster eller sddana tjdnster som avses i 7 kap. 1§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringsradgiv-
ning till kund inom ramen f6r annan yrkesmissig verksamhet 4dn siadan som
omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte limnas négon specifik
ersittning for radgivningen,

13. foretag vars huvudsakliga verksamhet utgors av handel for egen rik-
ning med ravaror eller derivatinstrument med ravaror som underliggande
tillgang, om foretaget inte ingar i en koncern vars huvudsakliga verksamhet
utgors av tillhandahéllande av investeringstjinster eller sidana tjanster som
avses i 7 kap. 1 § lagen om bank- och finansieringsrorelse,

14. foretag som tillhandahéller investeringstjanster eller utfor investe-
ringsverksamhet

a) som uteslutande bestér i handel for egen rikning pa marknader for fi-
nansiella terminer, optioner eller andra derivatinstrument och pa avistamark-
nader bara i syfte att skydda derivatpositioner, eller

b) som dels handlar pad uppdrag av andra medlemmar pd marknaderna
som anges i a eller stiller priser for dem, dels garanteras av clearingdeltagare
péa dessa marknader, om ansvaret for att avtal som ingas av foretagen full-
gors bérs av clearingdeltagarna, och

15. verksamhet enligt 1 § 1 och 5 som drivs av den som &r registrerad for
formedling av alla slag av forsdkringar eller bara livforsidkringar enligt
2 kap. 3 § lagen (2005:405) om forsdakringsformedling, om

a) verksamheten bara &r en sidoverksambhet till forsiakringsformedlingen
och bara avser mottagande och vidarebefordran av order avseende andelar i
investeringsfonder eller sddana fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§ la-
gen om investeringsfonder samt investeringsradgivning till kund avseende
sddana andelar,

b) kunders order vidarebefordras bara direkt till fondbolag, forvaltnings-
bolag samt fondforetag som avses i a, och

c) forsakringsformedlaren i denna verksamhet inte tar emot kunders
medel eller fondandelar.

Tillstand krévs inte heller for sidan forvaltning av finansiella instrument
som dr reglerad i ndgon annan lag.

6§ 14 kap. finns ytterligare undantag fran tillstandsplikt for vissa foretag
som hor hemma inom EES.

3 kap. Tillstand for svenska foretag
Virdepappersbolag
Forutsdttningar for tillstand

1§ Tillstand att driva virdepappersrorelse skall ges ett svenskt aktiebolag,
om
1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,
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2. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller nagon annan forfatt-
ning,

3. det finns skl att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet,

4. det finns skal att anta att den som har eller kan férvintas komma att fa
ett kvalificerat innehav i bolaget

a) inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sétt som &r for-
enligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets verksam-
het, och

b) dven i Ovrigt dr lamplig att utdva ett visentligt inflytande over led-
ningen av ett virdepappersbolag,

5. den som skall ingé i bolagets styrelse eller vara verkstillande direktor,
eller vara ersittare for ndgon av dem, har tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett virdepappersbolag och dven i Ovrigt dr limplig
for en sddan uppgift, och

6. bolaget uppfyller de villkor i vrigt som anges i denna lag.

Tillstand att driva sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 § forsta stycket skall ges
ett virdepappersbolag, om det finns sérskilda skil och verksamheten kan
komma att underlitta rorelsen.

2§ Tillstand enligt 1 § forsta stycket far inte ges, om

1. ndgon som i visentlig utstrickning har dsidosatt sina skyldigheter i na-
ringsverksamhet eller andra ekonomiska angeldgenheter eller som har gjort
sig skyldig till allvarlig brottslighet, har eller kan forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav i bolaget, eller

2. ledningen i ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingféretag som kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget inte
uppfyller de krav som stiélls pa ledningen i ett sddant foretag enligt 9 kap.
13 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar respek-
tive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn 6ver finansiella konglo-
merat.

Om bolaget har eller kan forvintas komma att fa ndra forbindelser med
négon annan, far tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en effektiv
tillsyn av virdepappersbolaget.

Godkinnande av bolagsordning

3§ Bolagsordningen for ett virdepappersbolag skall godkinnas av Finans-
inspektionen i samband med att det fér tillstind att driva virdepappers-
rorelse.

4§ Ett virdepappersbolag som har beslutat att dndra sin bolagsordning
skall hos Finansinspektionen ansdka om godkinnande av é&ndringen.
Andringen skall godkinnas om bolagsordningen stimmer &verens med
denna lag och andra forfattningar samt i &vrigt innehaller de sérskilda be-
stimmelser som behdvs med hénsyn till omfattningen och arten av bolagets
verksambhet.

Ett beslut om idndring av bolagsordning far inte registreras innan
dndringen har godkints.



Styrelse och revisor

58§ Ett virdepappersbolag skall ha en styrelse med minst tre ledamoter.
Bolaget skall ha en verkstillande direktor.

I ett virdepappersbolag skall minst en revisor som bolagsstimman utsett
vara auktoriserad revisor eller godkénd revisor som har avlagt revisors-
examen. Till revisor kan dven ett registrerat revisionsbolag utses. Bestdm-
melser om vem som kan vara huvudansvarig for revisionen och om under-
rittelseskyldighet finns i 17 § revisorslagen (2001:883).

Startkapital och kapitaltickning

6 § Ett viardepappersbolag skall nir verksamheten paborjas ha ett startka-
pital som vid tidpunkten for beslut om tillstind motsvarar

1. minst 5 000 000 euro om bolagets verksamhet skall innefatta motta-
gande av medel pa konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,

2. minst 730 000 euro om bolaget skall driva verksamhet som avses i
2kap. 18§ 3,60ch8,

3. minst 125 000 euro om inte hogre belopp krivs enligt 1 eller 2, och

4. minst 50 000 euro om bolaget skall driva enbart verksamhet som avses
i2kap. 1 § 1 eller 5 och inte kommer att inneha kunders medel eller virde-
papper.

Ett virdepappersbolag som avses i forsta stycket 4 fir som ett alternativ
till startkapital ha

1. en ansvarsforsikring med ett forsikringsbelopp om motsvarande minst
1 000 000 euro per skadestandskrav och minst 1 500 000 euro per ar for
samtliga skadestandskrav,

2. en garanti eller liknande utféstelse som ger ett motsvarande skydd, eller

3. en kombination av startkapital och forsikring eller garanti eller lik-
nande utfistelse som ger ett motsvarande skydd.

Om virdepappersbolaget ér registrerat som forsikringsformedlare enligt
2 kap. 3 § lagen (2005:405) om forsdkringsformedling, giller dock i stillet
for forsta stycket 4 att bolaget skall ha ett startkapital som motsvarar minst
25 000 euro eller ha en ansvarsforsikring eller en garanti eller liknande ut-
féstelse som ticker den skadestandsskyldighet som kan uppkomma till f61jd
av verksamheten. Antingen skall forsékringsbeloppet uppgé till motsvarande
minst 500 000 euro per skadestdndskrav och minst 750 000 euro per ar for
samtliga skadestandskrav eller skall bolaget ha en kombination av startkapi-
tal och forsdkring eller garanti eller liknande utféstelse som ger ett motsva-
rande skydd.

7§ Bestammelser om kapitaltidckning och stora exponeringar finns i lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar.

Ett virdepappersbolags kapitalbas far inte understiga det belopp som en-
ligt 6 § krivdes nidr verksamheten paborjades. For ett viardepappersbolag
som har bytt redovisningsvaluta giller i stillet att kapitalbasen inte far un-
derstiga det hogsta av de belopp som avses i 6 och 7 §§ lagen (2000:35) om
byte av redovisningsvaluta i finansiella foretag.
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Ett virdepappersbolags alternativ till startkapital enligt 6 § andra eller
tredje stycket far inte i virde understiga vad som kridvdes nér verksamheten
péaborjades.

Ansokan om tillstand

8§ Ett aktiebolag far ansoka om tillstdnd innan bolaget har registrerats i
aktiebolags- eller europabolagsregistret.

Om ett aktiebolag har ansokt om tillstdnd inom sex ménader fran stiftelse-
urkundens undertecknande, riknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktie-
bolagslagen (2005:551) fran tillstandsbeslutet.

Samrad med andra behoriga myndigheter

9§ Finansinspektionen skall innan den beslutar om tillstind samrada med
behorig myndighet i ett annat land inom EES, om bolaget

1. @r eller kan forvéntas bli dotterforetag till ett virdepappersforetag, ett
kreditinstitut eller ett forsidkringsforetag med auktorisation i det landet,

2. dr eller kan forvintas bli dotterforetag till moderforetaget till ett vérde-
pappersforetag, ett kreditinstitut, ett foretag for elektroniska pengar eller ett
forsidkringsforetag med auktorisation i det landet, eller

3. kontrolleras eller kan forvdntas komma att kontrolleras av samma fy-
siska eller juridiska personer som har dgarkontroll ver ett viardepappersfo-
retag, ett kreditinstitut, ett foretag for elektroniska pengar eller ett forsik-
ringsforetag med auktorisation i det landet.

Kreditinstitut

10 § Tillstand for ett svenskt kreditinstitut att driva virdepappersrorelse
skall ges om den planerade verksamheten kan antas komma att drivas enligt
bestammelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar institutets
verksamhet.

Verksamhetsplan

11§ En ansokan om tillstand enligt detta kapitel skall innehélla en verk-
samhetsplan for den avsedda verksamheten.

Bemyndiganden

12§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om vilka poster som far rdknas in i startkapitalet enligt 6 §.

4 kap. Utlandska foretags verksamhet i Sverige
Foretag hemmahorande inom EES

1§ Ett utlindskt foretag som hor hemma inom EES och som i hemlandet
har tillstand att driva virdepappersrorelse behover inte tillstind enligt 2 kap.
1 §. Ett sadant foretag far



1. driva vérdepappersrorelse fran filial i Sverige med borjan tvda manader
efter det att Finansinspektionen fran en behorig myndighet i foretagets hem-
land har tagit emot en underrittelse som innehéller

a) en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten i Sverige med upp-
gift om filialens organisation,

b) uppgift om huruvida filialen avser att anvinda anknutna ombud, och

¢) uppgift om filialens adress och ansvariga ledning, och

2. driva virdepappersrorelse genom att fran sitt hemland erbjuda och till-
handahélla tjanster med borjan sa snart Finansinspektionen fran en behorig
myndighet i foretagets hemland har tagit emot en underrittelse som inne-
héller en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om
vilka tjanster som skall erbjudas och om huruvida foretaget avser att an-
vinda anknutna ombud.

Finansinspektionen far besluta att verksamhet far paborjas tidigare #n vad
som anges i forsta stycket 1.

2§ Tillstand enligt 2 kap. 1 § behovs inte heller for

1. ett utlandskt virdepappersforetag hemmahorande inom EES som driver
en handelsplattform och som i Sverige vidtar atgérder for att underlitta for
deltagare hir att anvéinda dess system,

2. utlindska kreditinstitut som driver verksamhet med stod av 4 kap.
1 eller 2 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och

3. utldndska finansiella institut som driver verksamhet med stod av 4 kap.
3 § lagen om bank- och finansieringsrorelse.

3§ Ett foretag som driver virdepappersrorelse med stod av 1 eller 2 § far i
Sverige driva bara sddan verksamhet som omfattas av verksamhetstillstandet
i hemlandet.

Om ett foretag som avses i forsta stycket driver virdepappersrorelse fran
filial i Sverige och anvinder ett anknutet ombud, skall ombudet anses ingé i
foretagets filial.

Foretag hemmahorande utanfor EES

4§ Ett foretag som hor hemma utanfor EES far efter tillstand av Finansin-
spektionen driva virdepappersrorelse fran filial i Sverige. Tillstand till filial-
etablering skall ges om

1. foretaget star under betryggande tillsyn av en behorig myndighet i hem-
landet och den myndigheten har tillétit att foretaget etablerar sig i Sverige,

2. filialen tillhor ett investerarskydd som uppfyller minst de krav som
giller inom EES, och

3. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestimmelserna i denna lag och foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

5§ En ansokan om tillstand enligt 4 § skall innehélla en verksamhetsplan
for den avsedda verksamheten.

6§ Ett foretag med tillstdnd enligt 4 § far efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen tillhandahélla sidotjanster enligt 2 kap. 2 § eller driva sidoverksamhet
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enligt 2 kap. 3 §. Tillstand far bara ges om foretaget far tillhandahélla mot-
svarande tjinster eller driva motsvarande verksamhet i sitt hemland.

Tillstand enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 och 8 far bara ges om insitt-
ningar hos filialen omfattas av garanti enligt lagen (1995:1571) om insitt-
ningsgaranti eller av en utlindsk garanti som

1. omfattar insdttningar som anges i 2 § lagen om inséttningsgaranti, och

2. har en hogsta ersittningsniva som inte understiger ett belopp motsva-
rande 20 000 euro innan det i forekommande fall har gjorts avdrag for en
sjdlvrisk med hogst 10 procent av en enskild insittares garanterade insétt-
ning.

5 kap. Svenska foretags verksamhet utomlands
Filialverksamhet inom EES

1§ Ett virdepappersbolag som avser att inritta en filial i ett annat land
inom EES skall underritta Finansinspektionen innan verksamheten paborjas.
Underrittelsen skall innehélla

1. en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om fili-
alens organisation,

2. uppgift om huruvida filialen avser att anvianda anknutna ombud, och

3. uppgift om i vilket land filialen skall inrdttas samt om filialens adress
och ansvariga ledning.

2§ Finner Finansinspektionen i fall som avses i 1 § att det inte finns skl
att ifrdgasitta virdepappersbolagets administrativa struktur eller finansiella
situation, skall inspektionen inom tre méanader fran det att underrittelsen
togs emot ldmna Over den till den behoriga myndigheten i det land dér filia-
len skall inrttas. Tillsammans med underrittelsen skall inspektionen ldmna
uppgift om investerarskydd och insittningsgaranti som géller for kunder hos
virdepappersbolaget.

Finansinspektionen skall underritta virdepappersbolaget nér inspektionen
lamnar 6ver underrittelsen enligt forsta stycket.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutséttningar for att
lamna 6ver den underrittelse som avses i forsta stycket, skall inspektionen
meddela beslut om det inom tre ménader fran det att underrittelsen togs
emot.

3§ Om ett virdepappersbolag avser att indra nagot som angetts i bolagets
underrittelse till Finansinspektionen efter det att filialen inréttats, skall bola-
get skriftligen underritta inspektionen minst en manad innan dndringen ge-
nomfors. Finansinspektionen skall underritta den behoriga myndigheten i
det andra landet om dndringen.

Om Finansinspektionen finner att dndringen inte far goras, skall inspek-
tionen meddela beslut om det inom en manad fran det att underrittelsen kom
in till inspektionen. Den behoriga myndigheten i det andra landet skall ome-
delbart underréttas om beslutet.

Vid dndring av investerarskydd eller insdttningsgaranti som avses i 2 §
forsta stycket skall Finansinspektionen underritta den behoriga myndighe-
ten i det land dér filialen finns om dndringen.



Grinsoverskridande verksamhet inom EES

4§ Ett viardepappersbolag som avser att driva verksamhet i ett annat land
inom EES, genom att erbjuda och tillhandahalla tjénster utan att inrétta filial
ddr, skall underritta Finansinspektionen innan verksamheten paborjas. Un-
derrittelsen skall innehalla

1. en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om
vilka tjdnster som skall erbjudas,

2. uppgift om i vilket land verksamheten skall drivas, och

3. uppgift om huruvida bolaget avser att anvidnda anknutna ombud i det
landet.

Finansinspektionen skall inom en manad fran det att underrittelsen togs
emot ldmna 6ver den och verksamhetsplanen till den behériga myndigheten
i det land dér verksamheten skall drivas.

58§ Om ett virdepappersbolag avser att indra ndgot som angetts i bolagets
underrittelse eller verksamhetsplan till Finansinspektionen efter det att bola-
get borjat driva verksamhet i det andra landet, skall bolaget skriftligen un-
derritta inspektionen minst en méanad innan dndringen genomfors. Finansin-
spektionen skall underritta den behoriga myndigheten i det andra landet om
dndringen.

6§ Avser ett virdepappersbolag att anvinda anknutna ombud, skall
Finansinspektionen ldmna uppgift om vilka ombud bolaget avser att an-
vianda, om den behoriga myndigheten i det land dér verksamheten skall dri-
vas begér det.

7§ Ett virdepappersbolag som avser att vidta atgdrder i ett annat land
inom EES for att underlitta for deltagare pa distans att fa tilltrdde till bola-
gets handelsplattform skall innan sddana atgdrder péborjas underritta
Finansinspektionen. Finansinspektionen skall inom en manad fran det att
underrittelsen togs emot limna dver den till den behériga myndigheten i det
land dir atgédrderna skall vidtas. Pa begéran skall Finansinspektionen till
samma myndighet 1dmna uppgifter om vilka fran det landet som deltar pa
bolagets handelsplattform.

Filialverksamhet utanfor EES

8§ Ett virdepappersbolag far efter tillstand av Finansinspektionen inritta
filial i ett land utanfor EES.

Ansokan om tillstdnd skall innehalla

1. en verksamhetsplan f6r den avsedda verksamheten med uppgift om fili-
alens organisation, och

2. uppgift om i vilket land filialen skall inrittas samt om filialens adress
och ansvariga ledning.
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6 kap. Sirskilda bestimmelser om anknutna ombud
Registrering m.m.

1§ Ett svenskt viardepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES som har tréiffat avtal enligt 1 kap. 5 § 1 med ett
anknutet ombud som har sitt driftstélle i Sverige, skall anmila ombudet for
registrering hos Bolagsverket. Institutet eller foretaget skall innan det triffar
ett sddant avtal kontrollera att det anknutna ombudet har tillrdckliga kunska-
per och kvalifikationer foér den verksamhet som det skall driva samt att det
dven i Ovrigt dr 1ampligt att driva sddan verksambhet.

I en anmilan enligt forsta stycket skall det anges vilken verksamhet som
ombudet skall driva.

2§ Ett svenskt virdepappersinstitut som har triffat avtal enligt 1 kap.
5§ 1 med ett anknutet ombud som har sitt driftstille i ett annat land inom
EES som inte tillater att virdepappersforetag som hor hemma i det landet ut-
ser anknutna ombud, skall anméla ombudet for registrering och utfora kon-
troll enligt 1 §.

3§ Ett anknutet ombud fér inte paborja sin verksamhet som anknutet om-
bud forrin registrering har skett.

Information till kund

4§ Ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES skall se till att ett anknutet ombud som det har
anmilt for registrering enligt 1 eller 2 § informerar kunderna om

1. vilket védrdepappersinstitut eller utlindskt virdepappersforetag det fore-
triader,

2. vilka befogenheter det har, och

3. att institutet eller foretaget dr ansvarigt for ren formogenhetsskada som
ombudet genom sin verksamhet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakar
kunden.

Ansvar for ren formoégenhetsskada

5§ Ett svenskt vardepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES som har tréffat avtal enligt 1 kap. 5 § 1 med ett
anknutet ombud dr ansvarigt for ren formogenhetsskada som ombudet ge-
nom sin verksamhet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakar en kund.

Rorelseregler

6 § Ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vardepappersforetag
som hor hemma inom EES skall fortlopande se till att anknutna ombud som
det har anmalt for registrering enligt 1 eller 2 § uppfyller

1. kraven pé kunskaper, kvalifikationer och lamplighet enligt 1 § forsta
stycket, och

2. det som enligt 8 kap. 1 och 22-27 §§ giller for vardepappersinstitut.



Registreringsmyndighet

7§ Bolagsverket &r registreringsmyndighet for anknutna ombud som av-
sesil och?2 §§. Hos Bolagsverket fors register over anknutna ombud, dir de
uppgifter som enligt lag eller andra forfattningar skall tas in i register skrivs
in.

8§ Om den som har gjort en registreringsanmaélan inte har f6ljt det som
giller om anmélan eller om det finns nigot annat hinder for registrering,
skall Bolagsverket foreldgga denne att yttra sig i frigan eller gora rittelse
inom viss tid.

Om den som har gjort anmilan inte foljer ett foreldggande enligt forsta
stycket, skall anmélan skrivas av. En upplysning om detta skall tas in i fore-
laggandet.

Om det dven sedan anmélaren har yttrat sig finns hinder for registrering
som anmélaren har haft tillfdlle att yttra sig over, skall Bolagsverket vigra
registrering. Om det finns skl for det, far dock verket ge den som har gjort
anmilan tillfille att yttra sig pa nytt innan beslut fattas i drendet.

Avregistrering

9§ Bolagsverket skall avregistrera ett anknutet ombud om

1. det virdepappersinstitut eller det virdepappersforetag som har triffat
avtal med ombudet begir det, eller

2. virdepappersinstitutets eller virdepappersforetagets tillstand att driva
virdepappersrorelse har aterkallats.

Bemyndiganden

10 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka forhallanden som skall redovisas i ett sadant avtal som avses i
1 kap. 5§ 1, och

2. vad svenska virdepappersinstitut och utlindska virdepappersforetag
skall iaktta enligt 1 § vid anmélan om registrering och kontroll av anknutna
ombud.

7 kap. Forvirv och innehav av egendom
Innehav av egendom i allméinhet

1§ Ett viardepappersbolag far inneha bara

1. egendom som behdvs for att

a) driva virdepappersrorelse, och

b) tillhandahalla sidotjdnster eller driva sidoverksambhet,

2. aktier, andelar och andra finansiella instrument med de begrinsningar
som anges i 2-9 §§, och

3. egendom till skyddande av fordran enligt 10-12 §§.
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Forviarv och innehav av aktier, andelar och andra finansiella
instrument

Forvirv som ett led i organisationen av verksamheten

2§ Ett virdepappersbolag far forvirva aktier eller andelar i foretag, om
forvirvet ingar som ett led i organisationen av verksamheten och annat inte
foljer av 13 §.

Forvirv som ett led i en normal likviditetsforvaltning

3§ Ett virdepappersbolag far forvirva finansiella instrument som ett led i
en normal likviditetsforvaltning.

Forvdrv for investeringsverksamheten handel med finansiella instrument for
egen rdkning

4§ Ett virdepappersbolag som har tillstdnd att driva virdepappersrorelse
enligt 2 kap. 1 § 3 far férvirva finansiella instrument for den verksamheten.

Innehav vid medverkan vid emissioner

5§ Ett virdepappersbolag som har tillstand att driva virdepappersrorelse
enligt 2 kap. 1 § 6 och som i den rorelsen har forvirvat finansiella instru-
ment, skall avyttra dessa sa snart det dr lampligt och senast inom tre ar fran
forvirvet. Om det finns synnerliga skél, far Finansinspektionen efter anso-
kan besluta att de finansiella instrumenten far innehas under ldngre tid.

Forvirv av egna aktier

6 § Ett viardepappersbolag som har tillstdnd att driva virdepappersrorelse
enligt 2 kap. 1 § 3 eller 7 far, trots begransningarna i 19 kap. 7 och 14 §§
aktiebolagslagen (2005:551) samt 6 a kap. 23 § forsidkringsrorelselagen
(1982:713), forvirva egna aktier och aktier i moderbolag for att underlitta
sadan rorelse. Detta giller dock bara aktier som dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Innehavet av sddana aktier som anges i forsta stycket far inte overstiga
fem procent av samtliga aktier i nigot av bolagen.

For aktier som har forvirvats med stod av forsta stycket giller inte be-
staimmelserna i 19 kap. 9, 16 och 31-37 §§ aktiebolagslagen samt 6 a kap.
25 § forsidkringsrorelselagen.

Kvalificerade innehav

7 § Ett virdepappersbolag som har tillstdnd att driva virdepappersrorelse
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 och 8 far ha kvalificerade innehav av aktier
eller andelar i andra foretag dn kreditinstitut, utlindska kreditinstitut, foretag
for elektroniska pengar, virdepappersbolag, utlindska vérdepappersforetag,
finansiella institut, anknutna foretag och forsikringsforetag inklusive ater-
forsékringsforetag som sammanlagt uppgar till hogst 60 procent av kapital-



basen i bolaget. Ett sddant innehav i ett enskilt foretag far uppga till hogst
15 procent av kapitalbasen i bolaget.

Aktier eller andelar som har forvirvats i strid med forsta stycket skall sna-
rast avyttras.

Har aktier eller andelar forvirvats inom ramen for de grianser som anges i
forsta stycket och fordndras direfter forhdllandet mellan de kvalificerade
innehaven och kapitalbasen sa att grinserna 6verskrids, skall bolaget s snart
det dr 1ampligt avyttra 6verskjutande aktier och andelar.

8§ Vid berikningen enligt 7 § forsta stycket av ett virdepappersbolags
kvalificerade innehav riknas inte

1. aktier eller andelar som ett virdepappersbolag tillfalligt innehar som ett
led i att skydda en fordran enligt 10-12 §§, eller

2. aktier eller andelar som ett virdepappersbolag tillfélligt innehar enligt
5 § eller i eget namn for ndgon annans rikning.

98§ Dei7 § forsta stycket angivna grianserna far 6verskridas om

1. det belopp med vilket det kvalificerade innehavet verskrider grinserna
tiacks av bolagets kapitalbas, och

2. det gors avdrag for motsvarande del av kapitalbasen vid berdkningen av
kapitaltiackningsgraden enligt lagen (2006:1371) om kapitaltickning och
stora exponeringar.

Om béda de grianser som anges i 7 § forsta stycket overskrids, skall det
storsta belopp som ndgon grins overskrids med tickas pa det sitt som be-
skrivs i forsta stycket.

Innehav av egendom for att skydda en fordran

10 § For att skydda en egen fordran fér ett virdepappersbolag

1. pd offentlig auktion, pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES, pa en handelsplattform eller vid exekutiv f6rséljning
kopa egendom som &r utmiitt eller utgor sékerhet for fordran, och

2. om det finns skl att anta att bolaget annars skulle lida avsevird forlust,
som betalning for en fordran dverta egendom som utgor sikerhet for fordran
eller annan egendom.

11§ Den egendom som ett virdepappersbolag har forvirvat enligt 10 §
skall avyttras sd snart det 4r limpligt och senast nir det kan ske utan forlust
for virdepappersbolaget. Har egendomen inte avyttrats inom tre ar fran for-
viérvet, krivs tillstdnd av Finansinspektionen for fortsatt innehav.

12§ Det som anges i 11 § giller inte egen aktie eller aktie i moderbolag.
For forvarv av sadana aktier giller bestimmelserna i 19 kap. aktiebolags-
lagen (2005:551).

Tillstand till forvirv av egendom i vissa fall

13§ Ett virdepappersbolag far bara efter tillstind av Finansinspektionen
forvarva egendom i andra fall &n som anges i 3—6 §§ om bolagets motpresta-

SFS 2007:528

21



SFS 2007:528

22

tion motsvarar mer 4n 25 procent av dess kapitalbas. Tillstdnd skall inhdm-
tas fore forvérvet.

Tillstand skall ges om det inte kan antas att forvérvet leder till Gvertra-
delse av denna lag eller andra forfattningar.

Svenska virdepappersinstitut som inte ir virdepappersbholag

14§ Det som anges i 3-6 §§ om virdepappersbolag skall tillimpas ocksa i
fraga om svenska virdepappersinstitut som inte dr virdepappersbolag.

8 kap. Skydd for investerare och andra rorelseregler
Inledande bestimmelser

1§ Ett vardepappersinstitut skall tillvarata sina kunders intressen nér det
tillhandahdller investeringstjanster eller sidotjdnster till dessa samt handla
hederligt, rittvist och professionellt. Ett virdepappersinstitut skall dven i ov-
rigt handla pa ett sitt sd att allménhetens fortroende for virdepappersmark-
naden uppritthalls.

2§ Av bestimmelserna om vérdepappersinstitut i detta kapitel skall bara
det som anges i 1, 12 och 22-33 §§ tillampas pa utlindska foretag som dri-
ver virdepappersrorelse i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1.

Krav pa organisation av verksamheten m.m.
Soliditet och likviditet

3§ Ett viardepappersbolags rorelse skall drivas pa ett sddant sitt att bola-
gets formaga att fullgora sina forpliktelser inte dventyras.

Riskhantering

4§ Ett virdepappersbolag skall identifiera, mita, styra, internt rapportera
och ha kontroll 6ver de risker som dess rorelse &r forknippad med. Bolaget
skall se till att det har en tillfredsstédllande intern kontroll.

Ett virdepappersbolag skall sérskilt se till att dess kreditrisker, marknads-
risker, operativa risker och andra risker sammantagna inte medfor att dess
formaga att fullgora sina forpliktelser dventyras. For att uppfylla detta krav
skall bolaget ha metoder som gor det mojligt att fortlopande virdera och
uppritthalla ett kapital som till belopp, slag och fordelning ir tillrickligt for
att ticka arten och nivan pa de risker som bolaget ir eller kan komma att bli
exponerat for. Bolaget skall utvirdera dessa metoder for att sikerstilla att de
ar heltdckande.

Genomlysning

5§ Ett viardepappersbolags rorelse skall organiseras och drivas pa ett sa-
dant sitt att bolagets struktur, forbindelser med andra foretag och stéllning
kan 6verblickas.



Proportionalitet

6§ Bestimmelserna i 3-5 §§ skall tillimpas i proportion till arten och om-
fattningen av virdepappersbolagets verksamheter och dessas komplexitets-
grad.

Styrelsens ansvar

7§ Styrelsen i ett virdepappersbolag ansvarar for att kraven i 3-5 §§ upp-
fylls.

8§ Styrelsen i ett virdepappersbolag skall se till att det finns skriftliga in-
terna riktlinjer och instruktioner i den omfattning som behovs for att upp-
fylla kraven i 3—-6 §§ och for att i ovrigt styra rorelsen. Dessa riktlinjer och
instruktioner skall utvérderas och ses 6ver regelbundet.

Interna riktlinjer, rutiner och system m.m.

9§ Ett virdepappersinstitut skall uppritta och tillimpa de riktlinjer och
rutiner som krévs for att institutets styrelse, de anstéllda i institutet och insti-
tutets anknutna ombud skall folja de regler som géller for verksamheten. In-
stitutet skall 4ven uppritta och tillimpa regler for dessa personers egna affi-
rer med finansiella instrument.

10 § Ett viardepappersinstitut skall ha tillrickliga system, resurser och ruti-
ner for att institutet skall kunna tillhandahélla investeringstjinster och utfora
investeringsverksamhet kontinuerligt och regelbundet.

11§ Ett viardepappersinstitut skall
1. tilldimpa sunda rutiner for
a) forvaltning av verksamheten, och
b) redovisning,
2. ha rutiner for intern kontroll,
3. ha effektiva metoder for riskbedomning, och
4. ha effektiv drift och forvaltning av sina informationssystem.

Dokumentation av utforda tjinster

12§ Ett vérdepappersinstitut skall dokumentera samtliga investerings-
tjanster, sidotjinster och transaktioner som det har genomfort. Dokumenta-
tionen skall ske pé ett sddant sitt att Finansinspektionen har mojlighet att
overvaka att institutet har iakttagit kraven i denna lag och genomforandefor-
ordningen samt i foreskrifter som har meddelats med stdd av lagen.

Marknadsovervakning

13§ Ett virdepappersinstitut som har tillstdnd att driva en handelsplatt-
form eller som pé annat sitt organiserar handel i finansiella instrument enligt
2 kap. 1 § 1 skall overvaka handeln och kursbildningen och se till att han-
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deln sker i 6verensstimmelse med institutets regler, denna lag, andra forfatt-
ningar och god sed pa virdepappersmarknaden.

Uppdragsavtal

14 § Ett virdepappersinstitut fir uppdra at ndgon annan att utfora ett visst
arbete och vissa funktioner som dr av visentlig betydelse for verksamheten,
om institutet svarar for att

1. verksamheten drivs av uppdragstagaren under kontrollerade och siker-
hetsmissigt betryggande former, och

2. uppdraget inte visentligt forsdmrar kvaliteten pa institutets internkon-
troll och Finansinspektionens mojligheter att Overvaka att institutet foljer de
regler som giller for verksamheten.

Om ett uppdragsavtal enligt forsta stycket innebir en visentlig forindring
av forutséttningarna for virdepappersinstitutets tillstdnd att driva virdepap-
persrorelse, skall institutet anméla detta till Finansinspektionen och samti-
digt lamna en redogérelse for uppdragets omfattning.

Indelning av kunder i kategorier
Professionell kund och icke-professionell kund

15§ Ett vardepappersinstitut skall dela in sina kunder i kategorierna pro-
fessionell kund och icke-professionell kund. Ett virdepappersinstitut far be-
handla vissa professionella kunder som jaimbordiga motparter. Ett virdepap-
persinstitut skall uppritta interna regler och rutiner for indelning av sina
kunder.

116 och 17 §§ finns bestimmelser om kunder som fér behandlas som pro-
fessionella kunder.

I 19 och 20 §§ finns bestimmelser om kunder som far behandlas som
jdmbordiga motparter.

16 § Ett virdepappersinstitut skall betrakta en kund som en professionell
kund, om kunden ingér i nadgon av foljande grupper:

1. enheter med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. stora foretag som pa bolagsniva uppfyller minst tva av foljande tre krav

a) balansomslutning enligt balansrikningen som motsvarar minst
20 000 000 euro,

b) nettoomsittning enligt resultatrdkningen som motsvarar minst
40 000 000 euro, och

c)eget kapital enligt balansrikningen som motsvarar minst
2 000 000 euro,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, offentliga organ
for forvaltning av statsskulden, centralbanker och Europeiska centralbanken
samt Europeiska investeringsbanken, Virldsbanken, Internationella valuta-
fonden och andra liknande mellanstatliga eller Overstatliga organisationer,
och

4. andra institutionella investerare 4n dem som omfattas av 1-3 vars hu-
vudverksamhet dr att investera i finansiella instrument, inklusive foretag



som dgnar sig at virdepapperisering av tillgdngar eller andra finansiella
transaktioner.

Ett virdepappersinstitut skall innan det tillhandahaller en tjdnst till en
kund som avses i forsta stycket informera kunden om att den kommer att be-
traktas som en professionell kund och behandlas som en séddan, om inte in-
stitutet och kunden avtalar ndgot annat. Virdepappersinstitutet skall upplysa
kunden om mojligheten att begéra en dndring av avtalsvillkoren for att bli
behandlad som en icke-professionell kund.

Om en kund som avses i forsta stycket begir att bli behandlad som en
icke-professionell kund, far virdepappersinstitutet ingd ett skriftligt avtal
med kunden som innebir att kunden i vissa avseenden inte skall betraktas
som en professionell kund.

17 § Ett virdepappersinstitut far behandla en kund som inte ingar i ndgon
av grupperna i 16 § forsta stycket som en professionell kund, om kunden
skriftligen har begirt hos virdepappersinstitutet att bli behandlad som en
professionell kund, antingen generellt eller i friga om en sirskild investe-
ringstjdnst eller transaktion eller en viss typ av transaktion eller produkt, och
kunden uppfyller minst tva av foljande tre krav:

1. Kunden har pa den aktuella marknaden genomf6rt i genomsnitt minst
tio transaktioner av betydande storlek per kvartal under de nirmast forega-
ende fyra kvartalen.

2. Virdet av kundens portfolj av finansiella instrument, definierad som in-
sdttningar av kontanta medel och innehav av finansiella instrument, dversti-
ger motsvarande 500 000 euro.

3. Kunden arbetar, eller har arbetat minst ett ar, inom finanssektorn i en
befattning som kriver kunskap om de aktuella transaktionerna eller tjins-
terna.

For att fa behandla en kund som avses i forsta stycket som en professio-
nell kund méste virdepappersinstitutet

1. ha gjort en adekvat bedomning av kundens sakkunskap, erfarenhet och
kunskap som ger en tillrdcklig grund for att anta att kunden med tanke pé de
planerade transaktionernas och tjansternas karaktér &r i stdnd att fatta sina
egna investeringsbeslut och forsta de aktuella riskerna, och

2. ha gett kunden tydlig skriftlig information om vilken ritt till skydd och
ersittning till investerare som kunden kan forlora och i ett sirskilt dokument
skriftligen ha fatt en forklaring fran kunden att den dr medveten om f6lj-
derna av att forlora detta skydd.

Innan ett virdepappersinstitut godtar en begéran fran en kund att bli be-
handlad som en professionell kund, skall institutet vidta alla rimliga atgérder
for att forsikra sig om att kunden uppfyller de krav som stills enligt forsta
stycket.

18 § En kund som avses i 17 § skall informera virdepappersinstitutet om
alla forandringar som kan paverka forutsittningarna for att kunden skall fa
bli behandlad som en professionell kund. Vérdepappersinstitutet skall vidta
lampliga atgédrder om det far kunskap om att kunden inte ldngre uppfyller de
ursprungliga villkor som berittigade denne att bli behandlad som en profes-
sionell kund.
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Jambordiga motparter

19 § Ett virdepappersinstitut fir behandla en enhet som ingar i nagon av
foljande grupper som en jambordig motpart:

1. virdepappersbolag och utldndska virdepappersforetag,

2. kreditinstitut,

3. forsdkringsforetag,

4. vardepappersfonder som avses i 1 kap. 1 § 21 lagen (2004:46) om in-
vesteringsfonder och fondforetag som avses i 1 kap. 7 § forsta stycket 1
samma lag samt fondbolag eller forvaltningsbolag som forvaltar dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som forvaltar dem,

6. andra finansiella foretag n sidana som avses i 1-5 som har tillstand att
driva verksambhet enligt lagstiftningen i det land dir de hor hemma eller som
regleras i lagstiftning i det landet,

7. foretag som dr undantagna fran tillstindsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta
stycket 13 och 14,

8. nationella regeringar och ddrmed sammanhingande organ, inklusive
offentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och overstatliga
organisationer, samt

9. andra foretag #n sddana som avses i 1-8, om de skall betraktas som
professionella kunder enligt 16 § forsta stycket 1-3.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som inte ingar i nigon av
grupperna i forsta stycket som en jaimbordig motpart, om foretaget

1. begir att bli behandlat som en jimbordig motpart, och

2. far behandlas som en professionell kund enligt 17 § forsta stycket.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som en jaimbordig mot-
part enligt andra stycket bara om foretaget far behandlas som en professio-
nell kund enligt 17 § for sddana tjénster och transaktioner.

20 § Ett virdepappersinstitut som har tillstand att driva virdepappers-
rorelse enligt 2 kap. 1 § 1, 2 eller 3 fér i sdidan verksamhet medverka till eller
inleda transaktioner med jimbordiga motparter utan att tillimpa 22-33 §§
for dessa transaktioner och sidotjénster som &r direkt knutna till transaktio-
nerna.

En motpart har dock ritt att begéra att 22-33 §§ skall tillimpas generellt i
avtalsforhallandet eller avse en enskild transaktion. Om ett virdepappersin-
stitut samtycker till en sddan begéran fran en enhet som ingér i en sadan
grupp anges i 19 § forsta stycket 1-8, skall institutet behandla motparten
som en professionell kund, om motparten inte uttryckligen begér att bli be-
handlad som en icke-professionell kund. Om motparten begir att bli behand-
lad som en icke-professionell kund, tillimpas i friga om en sddan begiran
16 § andra och tredje styckena p& motsvarande stt.

Innan ett virdepappersinstitut inleder en transaktion med en motpart som
ar ett sddant foretag som avses i 19 § forsta stycket 9, skall foretaget uttryck-
ligen ha godtagit att bli behandlat som en jimbordig motpart. Godtagandet
kan ges generellt eller avse en enskild transaktion.

I friga om motparter som inte ingar i ndgon av de grupper som anges i
19 § forsta stycket 1-8 och som hor hemma i ett annat land inom EES giller
forsta stycket bara om motparten i den staten erkidnns som jambordig mot-



part i enlighet med artikel 24.3 i direktivet om marknader for finansiella in-
strument. I sddana fall tillimpas tredje stycket pa motsvarande sitt.

Uppforanderegler m.m.
Intressekonflikter

21§ Ett virdepappersinstitut skall vidta alla rimliga atgirder for att

1. identifiera de intressekonflikter som kan uppkomma mellan institutet,
ett anknutet ombud eller ndgon nirstaende person till dem och en kund eller
mellan kunder i samband med tillhandahallande av investeringstjdnster och
sidotjédnster, samt

2. forhindra att kundernas intressen paverkas negativt av intressekonflik-
ter.

Om de atgidrder som ett institut har vidtagit enligt forsta stycket 1 inte
racker for att forhindra att kundernas intressen kan komma att paverkas ne-
gativt, skall institutet tydligt informera kunden om arten av eller kéllan till
intressekonflikterna innan institutet atar sig att utfora en investeringstjanst
eller sidotjdnst for kundens ridkning.

Information till kund

22 § Ett virdepappersinstitut skall forse sina kunder med léttbegriplig in-
formation om

1. viardepappersinstitutet och dess tjinster,

2. finansiella instrument och foreslagna placeringsstrategier,

3. handelsplatser,

4. priser och avgifter, samt

5. institutets riktlinjer for utférande av order.

Informationen skall ge kunderna rimliga méjligheter att forsta arten av
och vilka risker som dr forknippade med de investeringstjdnster och de fi-
nansiella instrument som institutet erbjuder. Informationen far limnas i stan-
dardiserad form.

All information som ett virdepappersinstitut limnar till sina kunder skall
vara rittvisande och tydlig och far inte vara vilseledande. Marknadsforings-
material skall 14tt kunna identifieras som sadant.

Sirskilda bestimmelser om en niringsidkares marknadsforing av produk-
ter och tjanster och vilken information som skall ldmnas till kunder finns i
marknadsforingslagen (1995:450) samt i distans- och hemforséljningslagen
(2005:59).

Inhdmtande av uppgifter vid investeringsrdadgivning och portfoljforvaltning

23§ Ett virdepappersinstitut skall, ndr det tillhandahaller investerings-
tjansterna investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument
eller diskretionédr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument, hamta
in nodvindiga uppgifter fran kunden om dennes kunskaper och erfarenheter
av den specifika tjansten eller produkten samt om dennes ekonomiska situa-
tion och mal med investeringen, sa att institutet kan rekommendera kunden
de investeringstjdnster och finansiella instrument som 4r lampliga for denne.
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Inhédmtande av uppgifter vid dvriga investeringstjinster

24 § Ett virdepappersinstitut skall, nér det tillhandahéller ndgon annan in-
vesteringstjinst dn dem som anges i 23 §, begira att kunden lamnar uppgif-
ter om sina kunskaper och erfarenheter av den specifika tjdnsten eller pro-
dukten, sa att institutet kan bedéma om investeringstjinsten eller produkten
passar kunden.

Ett virdepappersinstitut skall, om det mot bakgrund av de uppgifter som
det har fatt enligt forsta stycket anser att tjansten eller produkten inte passar
kunden, informera kunden om detta.

Ett virdepappersinstitut skall, om en kund inte ldmnar uppgifter enligt
forsta stycket eller lamnar ofullstindiga uppgifter, informera kunden om att
institutet inte kan avgora om tjénsten eller produkten passar kunden.

Information enligt andra och tredje styckena far limnas i standardiserad
form.

25§ Ett virdepappersinstitut far tillhandahalla investeringstjénsterna mot-
tagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella in-
strument och utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders
uppdrag utan att uppfylla kraven i 24 §, om

1. tjdnsten avser

a) aktier som tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pd en
motsvarande marknad utanfor EES,

b) penningmarknadsinstrument,

¢) obligationer eller andra former av skuldférbindelser utan derivatinslag,

d) andelar i en virdepappersfond som avses i 1kap. 1§21 lagen
(2004:46) om investeringsfonder eller i ett fondforetag som avses i 1 kap.
7 § forsta stycket 1 samma lag, eller

e) andra okomplicerade finansiella instrument,

2. tjansten tillhandahalls pa kundens initiativ, samt

3. kunden klart och tydligt har informerats om att institutet inte kommer
att beddma om instrumentet eller tjdnsten passar kunden.

Information enligt forsta stycket 3 far limnas i standardiserad form.

Dokumentation av overenskommelser med kund

26 § Ett virdepappersinstitut skall dokumentera vad institutet och en kund
har kommit 6verens om nér det giller parternas rittigheter och skyldigheter
samt ovriga villkor for de tjdnster som institutet skall utfoéra for kunden.

Rapportering till kund

27 § Ett viardepappersinstitut skall 1dmna en tillfredsstidllande rapportering
till en kund om de tjidnster som institutet har utfoért for kunden. Rapporte-
ringen skall i forekommande fall innehalla uppgifter om kostnaderna for de
transaktioner och tjdnster som har utforts for kundens ridkning.



Bista utforande av kundorder
Bdista majliga resultat

28 § Nir ett virdepappersinstitut utfér en kunds order, skall det vidta alla
rimliga atgdrder for att uppna bésta mojliga resultat for kunden med avse-
ende pa
1. pris,
. kostnad,
. snabbhet,
. sannolikhet for utférande och avveckling,
. storlek,
. art, och
. andra for kunden visentliga forhallanden.
Om en kund har gett specifika instruktioner, skall ett virdepappersinstitut
utfora ordern i enlighet med dessa.

- Y I N Y

Riktlinjer for utforande av order

29 § Ett virdepappersinstitut skall ha system och riktlinjer for hur institu-
tet skall uppna bésta mojliga resultat enligt 28 § nir en kunds order utfors.

I riktlinjerna skall det for varje kategori av finansiella instrument finnas
uppgifter om de olika handelsplatser ddr viardepappersinstitutet utfor sina
kundorder och de faktorer som paverkar valet av handelsplats. Riktlinjerna
skall omfatta de handelsplatser som gor det majligt for institutet att stadigva-
rande uppna bista mojliga resultat nir en kundorder utfors.

Ett vérdepappersinstitut skall dvervaka och regelbundet uppdatera sina
system och riktlinjer for utférande av order och informera sina kunder om
varje visentlig fordndring av dessa.

30§ Innan ett viardepappersinstitut utfér en kunds order, skall kunden ha
godtagit de riktlinjer for utférande av order som institutet har.

31§ Innan ett virdepappersinstitut utfor en kunds order utanfor en regle-
rad marknad eller en handelsplattform, skall kunden ha gett sitt uttryckliga
godkénnande till det. Godkénnandet kan ges generellt eller avse en enskild
transaktion.

32§ Om en kund begir det, skall ett virdepappersinstitut kunna visa att
det har utfort kundens order i enlighet med institutets riktlinjer for utférande
av order.

Hantering av kundorder

33§ Ett viardepappersinstitut skall snabbt, effektivt och rittvist utfora en
kunds order utan att denne missgynnas i forhallande till andra kunder eller
pé grund av institutets handel for egen rikning. I 6vrigt jamforbara kundor-
der skall utforas i den ordning som de togs emot, om det inte finns skl for
att utféra dem i en annan ordning.
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Sarskilt om kunders finansiella instrument och medel

34§ Ett virdepappersinstitut skall halla en kunds finansiella instrument
avskilda fran institutets tillgdngar, om inte kunden uttryckligen har godkint
nagot annat.

I 3 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument finns det
sérskilda bestimmelser om forfoganden 6ver finansiella instrument som till-
hor ndgon annan. For 6verenskommelser enligt forsta stycket giller dock
inte 3 kap. 1 § samma lag.

35§ Ett virdepappersinstitut som innehar en kunds medel skall

1. vidta lampliga atgérder for att skydda kundens rittigheter, och

2. hédlla medlen avskilda fran institutets tillgdngar, om det inte har till-
stand att ta emot medel pa konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 eller &r ett
kreditinstitut.

Ett virdepappersbolag och ett utlandskt foretag som tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 1 skall omedelbart
avskilja medlen fran de egna tillgdngarna.

36 § Ett viardepappersbolag och ett utlindskt foretag som enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 8 tar emot medel pa konto skall ha en betalningsberedskap
som dr tillrdcklig med hénsyn till rérelsens art och omfattning.

Nir medel tas emot pa konto, skall en skriftlig 6verenskommelse om detta
traffas med kunden.

Sarskilt om kreditgivning

37§ Kuredit enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 far beviljas bara om léntaga-
ren kan forvintas fullgora laneforbindelsen. For kredit som limnas skall det
finnas betryggande sikerhet.

Lamnas aktier som sikerhet for kredit och ingar som en mindre del bland
dessa dven aktier i1 ett virdepappersbolag som ldmnar krediten eller dess
moderbolag, far virdepappersbolaget trots forbuden i 19 kap. 3 § aktie-
bolagslagen (2005:551) och 6 a kap. 2 § forsdkringsrorelselagen (1982:713)
som pant ta emot dven dessa aktier.

38§ Vid kreditgivning enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 giller for virde-
pappersbolag bestimmelserna i denna paragraf och 37 § i stéllet for bestdm-
melserna i 21 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Ett virdepappersbolag far inte pa andra villkor @n sddana som bolaget
normalt stéller upp ldmna kredit till

1. en styrelseledamot,

2. en person som ensam eller i forening med nagon annan far avgora kre-
ditdrenden som skall avgoras av styrelsen,

3. en anstilld som har en ledande stillning inom bolaget,

4. nagon annan aktiedgare @n staten med ett aktiecinnehav som motsvarar
minst tre procent av hela aktiekapitalet,

5. den som dr make eller sambo till nigon som avses i 1-4, eller

6. en juridisk person i vilken ndgon som avses i 1-5 har ett visentligt eko-
nomiskt intresse i egenskap av delédgare eller medlem.



Finansinspektionen provar efter ansokan om en anstilld har sddan ledande
stillning som avses i andra stycket 3.

Virdepappersbolagets styrelse skall avgora drenden om kredit till de per-
soner och foretag som avses i andra stycket. Bolaget skall fora in uppgifter
om sddana krediter i en forteckning.

Andra—fjirde styckena tillimpas ocksa pa krediter mot sikerhet av borgen
eller fordringsritt som utfirdas av nagon som avses i andra stycket. Det-
samma giller for en fordran som bolaget férvirvar och for vilken ndgon som
avses i andra stycket dr betalningsskyldig.

39§ Ett virdepappersbolag far ge forskott, limna 1an eller stilla sékerhet
for 1an i syfte att géldeniren skall forvirva aktier i bolaget eller ett Gverord-
nat bolag i samma koncern, bara om det dérefter finns full tickning for det
bundna egna kapitalet. Vid beridkningen av om det finns full tickning for det
bundna egna kapitalet skall forskott och 1an enligt forsta meningen behand-
las som fordringar utan vérde samt sdkerheter enligt forsta meningen be-
handlas som bolagets skuld.

Forskott, 1an eller sidkerhet far dock bara ldmnas i den utstrickning det
framstar som forsvarligt med hénsyn till

1. de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storle-
ken av det egna kapitalet, och

2. bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.

Undantag om det finns sirskilda regler i EG-ritten

40 § Om ett viardepappersinstitut utfor en investeringstjianst som bara ir en
del av en finansiell produkt for vilken det finns andra regler i EG-ritten, gil-
ler inte bestimmelserna i 22-27 §8.

Tillhandahallande av tjinster via ett annat foretag

41§ Ett viardepappersinstitut som genom formedling av ett annat virde-
pappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag som hér hemma inom
EES tar emot en instruktion om att utféra en investeringstjdnst eller en sid-
otjanst for en kunds rikning, far forlita sig pa de uppgifter om kunden som
det har fatt av det andra virdepappersinstitutet eller foretaget och alla re-
kommendationer i friga om tjinsten eller transaktionen som kunden har fatt
fran det andra institutet eller foretaget. Ett virdepappersinstitut som genom-
for en tjdnst eller transaktion utifran sddana uppgifter och rekommendatio-
ner ansvarar for att tjinsten eller transaktionen utfors i enlighet med bestdm-
melserna i detta kapitel.

Ett virdepappersinstitut som har férmedlat en instruktion till ett annat vér-
depappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag ansvarar for att den
information som det har ldamnat over dr fullstandig och riktig och att de re-
kommendationer och den radgivning som institutet har tillhandahallit dr
lampliga for kunden.
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Bemyndiganden

42§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vad ett virdepappersinstitut skall iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
1§,

2. vilka atgérder som ett virdepappersbolag skall vidta for att uppfylla de
krav pa soliditet och likviditet, riskhantering och genomlysning samt riktlin-
jer och instruktioner som avses i 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och rutiner ett virdepappersinstitut skall uppritta
och tilldimpa enligt 9 §,

4. vilka system, resurser och rutiner ett virdepappersinstitut skall ha enligt
10§,

5. vad ett virdepappersinstitut skall iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
11§,

6. dokumentation enligt 12 §,

7. overvakning av handeln och kursbildningen enligt 13 §,

8. vad ett viardepappersinstitut skall iaktta och vilka krav som institutet
skall uppfylla vid uppdragsavtal enligt 14 §,

9. vad ett vardepappersinstitut skall iaktta nir det delar in sina kunder i
kategorier enligt 15 §,

10. hantering av intressekonflikter enligt 21 §,

11. vilken information ett virdepappersinstitut skall 1amna till sina kunder
enligt 22 §,

12. vad ett viardepappersinstitut skall iaktta vid inhdmtande av uppgifter
frén sina kunder enligt 23 och 24 §8§,

13. vad ett virdepappersinstitut skall iaktta vid en provning enligt 23 och
24 88,

14. vilka finansiella instrument som skall anses vara okomplicerade enligt
25 § forsta stycket 1 e,

15. dokumentation och rapportering till kund enligt 26 och 27 §§,

16. vad ett virdepappersinstitut skall iaktta for att uppfylla kraven pa att
uppna bidsta mojliga resultat enligt 28 §,

17. riktlinjer for utférande av order enligt 29 §,

18. hantering av kunders order enligt 33 §,

19. hantering av finansiella instrument enligt 34 §,

20. hantering av medel enligt 35 §,

21. mottagande av medel pa konto enligt 36 §,

22. vilka begridnsningar som skall gélla vid stillande av sdkerhet enligt
37 § andra stycket, och

23. vilka uppgifter som skall antecknas i en forteckning enligt 38 § fjarde
stycket.

9 kap. Information om kurser och omsittningsuppgifter m.m.
Limitorder

1§ Om en kund har angett ett liagsta pris vid forsiljning till tredje man
eller ett hogsta pris vid inkop (limit) avseende aktier som 4r upptagna till
handel pé en reglerad marknad och vérdepappersinstitutet inte utfor ordern,
skall institutet omedelbart offentliggéra ordern pa ett sitt som gor den Ltt



tillgdnglig for 6vriga marknadsaktorer. Detta géller dock inte om kunden har
gett andra instruktioner.

Systematiska internhandlare

2§ Ett virdepappersinstitut dr skyldigt att offentliggdra marknadsmaissiga
fasta bud med kop- eller séljpriser i de enligt artikel 22 i genomforandefor-
ordningen likvida aktier som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
och for vilka institutet dr systematisk internhandlare. Offentliggorandet skall
ske kontinuerligt och regelbundet under den tid d& marknadsplatserna nor-
malt 4r Oppna och pa ett sitt som pa rimliga affirsmissiga villkor gor buden
latt tillgingliga for andra marknadsaktorer.

Skyldigheten enligt forsta stycket och ett instituts skyldigheter enligt 4
och 5 §§ giller bara vid offentliggdrande av bud upp till standardstorleken
for den aktuella aktien.

3§ En systematisk internhandlare har ritt att ndr som helst &ndra sina bud.
Vid extraordindra marknadsforhéllanden har internhandlaren ocksa ritt att
dra tillbaka buden.

4§ En systematisk internhandlare dr skyldig att utféra en order till det
offentliggjorda priset vid tidpunkten da ordern togs emot, om inte ndgot an-
nat foljer av 5-8 §§ eller om detta skulle strida mot bestimmelsen om bésta
orderutférande i 8 kap. 28 §.

5§ En systematisk internhandlare &r inte skyldig att utfora en order som ar
storre dn ndgot bud som internhandlaren har offentliggjort. Om internhand-
laren dnda viljer att utfora ordern, skall den utf6ras till det pris som giller
for det storsta bud som internhandlaren har offentliggjort.

En systematisk internhandlare &r inte heller skyldig att utféra en order
som storleksmissigt ligger mellan tva offentliggjorda bud. Om internhandla-
ren viljer att utfora ordern, skall den utforas till ett av de offentliggjorda pri-
serna.

6 § En systematisk internhandlare har ritt att utfora en order till ett béttre
pris for kunden &n det offentliggjorda budet, om

1. ordern kommer fran en professionell kund,

2. detta pris ligger inom ett intervall ndra marknadsforhéallandena, och

3. orderns storlek Overstiger den storlek som &r den vanliga for icke-
professionella investerare enligt artikel 26 i genomfoérandefoérordningen.

En systematisk internhandlare far ddrutover utféra en order fran en pro-
fessionell kund till ett bittre pris #n det offentliggjorda budet i fraga om
transaktioner dér utforande av ordern i olika vérdepapper ir en del av en
enda transaktion eller i friga om order som dr underkastade andra villkor dn
det aktuella marknadspriset.

7§ En systematisk internhandlare har ritt att i enlighet med sina interna
riktlinjer och pa ett icke-diskriminerande sétt avgora till vilka personer bud
lamnas. Internhandlaren far dven végra att ingd, eller avbryta, affarsforbin-
delser med kunder pé grundval av affirsmissiga 6verviganden.
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8§ For att begrinsa sin risk har en systematisk internhandlare ritt att pa ett
icke-diskriminerande sitt

1. begrinsa antalet transaktioner med en och samma kund pa de offentlig-
gjorda villkoren, och

2. begrinsa det totala antalet transaktioner med olika kunder vid samma
tidpunkt om antalet eller volymen av orderna avsevirt overstiger det nor-
mala.

Information efter handel

9§ Ett virdepappersinstitut som har genomfort en transaktion med aktier
som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad skall offentliggéra infor-
mation om pris, volym och tidpunkt for transaktionen. Informationen skall
goras tillgdnglig for allmédnheten sa snart det kan ske och pé rimliga affirs-
missiga villkor.

Ett virdepappersinstitut som har genomfort en transaktion med finansiella
instrument som antingen dr upptagna till handel pa en reglerad marknad men
inte omfattas av forsta stycket eller som handlas pa en handelsplattform skall
offentliggdra information om transaktionen i den utstrackning som, med be-
aktande av verksamhetens art och omfattning, behovs for att sikra en god
genomlysning.

Ett virdepappersinstitut har samma rétt som en reglerad marknad att for-
droja offentliggdrandet av information efter handel enligt foreskrifter med-
delade med stdd av denna lag eller enligt beslut av en behorig myndighet i
ett annat land inom EES.

Skyldigheten enligt forsta och andra styckena giller inte om transaktionen
har genomforts pa en reglerad marknad eller en handelsplattform.

Bemyndiganden

10 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. undantag fran skyldigheten att offentliggora en order enligt 1 §,

2. standardstorleken for likvida aktier upptagna till handel pa en reglerad
marknad,

3. skyldigheten att offentliggora information enligt 9 § andra stycket, och

4. villkoren for att en aktie skall anses som likvid enligt artikel 22.1 andra
stycket i genomforandeforordningen.

10 kap. Transaktionsrapportering m.m.
Tillimpningsomrade

1§ Bestimmelserna i detta kapitel géller

1.1 friga om svenska virdepappersinstitut, samtliga transaktioner som ett
institut har utfort, utom sadana som har utforts vid en filial i ett annat land
inom EES, och

2.1 fridga om utlindska virdepappersinstitut, samtliga transaktioner som
ett institut har utfort vid en filial i Sverige.



Dokumentation och arkivering

2§ Ett virdepappersinstitut skall dokumentera samtliga relevanta uppgif-
ter om transaktioner med finansiella instrument som institutet har utfort.
Dokumentationen skall arkiveras i minst fem ar.

Rapportering av transaktioner

3§ Ett virdepappersinstitut dr ansvarigt for att uppgifter om de transaktio-
ner som institutet har utfort, sa snart som mojligt och senast vid slutet av f6l-
jande arbetsdag, rapporteras till Finansinspektionen om transaktionerna av-
ser finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad.

Rapporten skall innehélla den information som anges i tabell 1 i bilaga I
till genomforandeforordningen och uppgifter som identifierar den kund for
vars riakning transaktionen har utforts.

4§ Rapporten enligt 3 § far limnas till Finansinspektionen

1. av virdepappersinstitutet sjilvt,

2. genom nagon utomstiende for institutets rikning,

3. genom ett ordermatchnings- eller rapportsystem som godkints av Fi-
nansinspektionen, eller

4. genom den reglerade marknad eller handelsplattform dér transaktionen
utfordes.

Bemyndiganden

5§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. dokumentation enligt 2 §, och

2. att rapporteringsskyldigheten enligt 3 § skall gilla ocksa i fraga om
transaktioner med finansiella instrument som inte 4r upptagna till handel pa
en reglerad marknad.

11 kap. Sérskilda bestimmelser for en handelsplattform
Inledande bestimmelser

1§ En handelsplattform skall drivas hederligt, rittvist och professionellt
och pa ett sitt sd att allmédnhetens fortroende for virdepappersmarknaden
uppritthalls.

Nir ett viardepappersinstitut driver en handelsplattform skall det tillampa
principerna om

1. fritt tilltrdde, som innebér att var och en som uppfyller de krav som
stills i denna lag och av institutet far delta i handeln,

2. neutralitet, som innebér att institutets regler for handelsplattformen till-
lampas pa ett likformigt sitt gentemot alla som deltar i handeln, och

3. god genomlysning, som innebir att deltagarna far en snabb, samtidig
och korrekt information om handeln och att allménheten far tillfille att ta del
av sadan information.
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Av 13 kap. 12 § framgar att en bors efter Finansinspektionens tillstand far
driva en handelsplattform.

2§ Ett virdepappersinstitut som for egen rikning deltar i handeln péa en
handelsplattform som institutet sjéalvt driver skall inte ddrigenom anses ha
utfort sddana investeringstjanster som avses i 2 kap. 1 § 1, 2 och 4.

Deltagare

3§ Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform skall ha regler
for vilka som far delta i handeln pa denna. Som deltagare i handeln fér insti-
tutet ha Sveriges riksbank och Riksgildskontoret samt fysiska och juridiska
personer som har en betryggande kapitalstyrka, tillrdckliga kunskaper och
andamaélsenlig organisation av verksamheten och som i 6vrigt dr lampliga att
delta i handeln.

Handelsregler

4§ Det skall finnas dndamalsenliga regler for handeln pa en handelsplatt-
form. Av reglerna skall framga

1. deltagarnas forpliktelser mot den som driver handelsplattformen,

2. det som giller for transaktioner pa handelsplattformen,

3. vilka kriterier som anvinds for att avgora vilka finansiella instrument
som far handlas pa handelsplattformen, och

4. formerna for clearing och avveckling av de transaktioner som har ge-
nomforts.

5§ Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform skall se till att
information tillhandahélls om de finansiella instrument som handlas pa han-
delsplattformen i en omfattning som &r lamplig med hinsyn till de finan-
siella instrumentens art samt deltagarnas kunskaper och erfarenheter.

Utgivarens informationsplikt

6 § En utgivare av sddana overlatbara virdepapper enligt 1 kap. 4 § forsta
stycket 2 a eller b som efter ansdkan av utgivare handlas pa en handelsplatt-
form skall

1. fortlopande informera det virdepappersinstitut som driver handelsplatt-
formen om sin verksambhet,

2.1 Ovrigt ldmna institutet de upplysningar som det behdver for att kunna
fullgora sina uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar, samt

3. offentliggdra de upplysningar om sin verksamhet och virdepapperen
som ir av betydelse for bedomning av kursvirdet pa virdepapperen.

7§ Utgivaren far skjuta upp offentliggdrandet av sddan information som
avsesi6 § 3, om

1. det finns godtagbara skil,

2. allménheten inte riskerar att vilseledas, och

3. utgivaren kan sikerstilla att informationen inte rojs.



Om utgivaren eller ndgon som handlar for utgivarens rikning lamnar ut
informationen, skall den omedelbart overlimnas till viardepappersinstitutet
samt offentliggoras, om inte mottagaren av informationen omfattas av tyst-
nadsplikt enligt lag eller avtal.

8§ Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform skall fortlo-
pande kontrollera att en utgivare av verlatbara virdepapper enligt 6 § full-
gor sin informationsskyldighet enligt denna lag.

Information fore och efter handel

9§ Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform skall offentlig-
gora information om de finansiella instrument som handlas pa handelsplatt-
formen, utom saddana som avses i 10 och 11 §§, i den utstrickning som, med
hinsyn till verksamhetens art och omfattning, behovs for att sédkra en god
genomlysning. Informationen skall goras tillgidnglig for allmédnheten pé rim-
liga affdrsmissiga villkor.

10§ Virdepappersinstitutet skall offentliggéra kop- och siljbud samt or-
derdjup for aktier som handlas pa handelsplattformen och som 4r upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Informationen skall goras tillgénglig for
allménheten fortlopande under den tid som marknaderna dr 6ppna och pa
rimliga affirsmissiga villkor.

11§ Virdepappersinstitutet skall offentliggéra pris, volym och tidpunkt
for de transaktioner som har genomforts pd handelsplattformen med aktier
som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Informationen skall
goras tillginglig for allmédnheten sa snart det kan ske och pa rimliga affirs-
massiga villkor.

Bemyndiganden

12§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om skyldigheten att offentliggtra information

1. om handeln enligt 9 §,

2. fore handel enligt 10 § och

3. efter handel enligt 11 §.
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TREDJE AVDELNINGEN

Borsverksamhet m.m.

12 kap. Tillstand att driva en reglerad marknad

Tillstandskrav

1§ For att som bors driva en reglerad marknad krévs tillstdnd av Finansin-
spektionen. Tillstind far ges svenska aktiebolag och svenska ekonomiska
foreningar.

Tillstand att driva en reglerad marknad far enligt 9 § dven ges utlindska
foretag.

Svenska foretag
Forutsdattningar for tillstand

2§ Tillstand att som bors driva en reglerad marknad skall ges ett svenskt
aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller ndgon
annan forfattning,

2. det finns skl att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar
foretagets verksambhet,

3. det finns skdl att anta att den som har eller kan forvintas komma att fa
ett kvalificerat innehav i foretaget

a) inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sétt som &r for-
enligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verk-
samhet, och

b) dven i Ovrigt dr lamplig att utdva ett visentligt inflytande Gver led-
ningen av en bors,

4. den som skall ingd i foretagets styrelse eller vara verkstillande direktor,
eller vara ersittare for nadgon av dem, har tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av en bors och dven i 6vrigt dr 1dmplig for en sddan upp-
gift, och

5. foretaget uppfyller de villkor i 6vrigt som anges i denna lag.

3§ Tillstand enligt 2 § far inte ges, om ndgon som i vésentlig utstrickning
har asidosatt sina skyldigheter i niringsverksamhet eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet har eller kan
forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav i foretaget.

Godkidnnande av bolagsordning m.m.

4§ Bolagsordningen eller stadgarna for en bors skall godkénnas av
Finansinspektionen i samband med att foretaget far tillstand att driva en
reglerad marknad.

58§ En bors som har beslutat att dndra sin bolagsordning eller sina stadgar
skall hos Finansinspektionen ansdoka om godkinnande av &ndringen.
Andringen skall godkinnas om bolagsordningen eller stadgarna stimmer



overens med denna lag och andra forfattningar samt i 6vrigt innehéller de
sédrskilda bestimmelser som behovs med hidnsyn till omfattningen och arten
av foretagets verksambhet.

Ett beslut om dndring av bolagsordning eller stadgar far inte registreras
innan dndringen har godkénts.

Styrelse

6§ En bors skall ha en styrelse med minst tre ledamoter. Borsen skall ha
en verkstillande direktor.

Aktiekapital m.m.

7§ En bors som ir aktiebolag skall ha ett aktiekapital som med hinsyn till
verksamhetens art och omfattning &r tillrdckligt stort. Vid bedomningen av
om aktiekapitalet &r tillrickligt skall hiinsyn tas dven till andra finansiella re-
surser som borsen har eller kan utnyttja. For en bors som dr ekonomisk for-
ening giller det som sdgs om aktiekapital i stdllet summan av gjorda med-
lemsinsatser och forlagsinsatser.

En bors som driver en handelsplattform skall ha ett startkapital enligt
3 kap. 6 § forsta stycket 2.

Ansokan om tillstand

8§ Ansokan om tillstdnd far goras innan bolaget eller foreningen har re-
gistrerats. Om en sddan ansokan har gjorts av ett aktiebolag inom sex méana-
der fréan stiftelseurkundens undertecknande, riknas den i 2 kap. 22 § aktie-
bolagslagen (2005:551) foreskrivna tiden fréan tillstindsbeslutet. Om en sa-
dan ansokan i stillet har gjorts av en ekonomisk forening inom sex ménader
frén det att beslut om att bilda foreningen fattats, riknas den i 2 kap. 3 § for-
sta stycket lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar foreskrivna tiden
fran tillstandsbeslutet.
En ansokan skall innehélla en verksamhetsplan.

Utliindska foretag

9§ Tillstand for ett utlindskt foretag att driva en reglerad marknad frén fi-
lial i Sverige far ges om

1. foretaget i sitt hemland driver sddan verksamhet och dir star under till-
syn av en myndighet eller ett annat behorigt organ, och

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestimmelserna i denna lag och foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Svenska foretags verksamhet utomlands

10§ En bors som avser att vidta atgérder i ett annat land inom EES for att
underlitta for deltagare pa distans att fa tilltride till borsens reglerade mark-
nad eller till en handelsplattform som drivs av borsen, skall innan sddana at-
girder paborjas underritta Finansinspektionen. Finansinspektionen skall
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inom en ménad fran det att underrittelsen togs emot limna 6ver den till den
behoriga myndigheten i det land dér atgérderna skall vidtas. P& begdran skall
Finansinspektionen till samma myndighet limna uppgifter om vilka fran det
landet som deltar i handeln pa en reglerad marknad eller handelsplattform.

Bemyndiganden

11§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om storleken av aktiekapitalet, summan av gjorda medlems-
insatser och forlagsinsatser samt kravet pa startkapital enligt 7 §.

13 kap. Borsens verksamhet
Allméinna krav pa verksamheten

1§ En bors skall driva sin verksamhet hederligt, réttvist och professionellt
och pa ett sitt s att allménhetens fortroende for virdepappersmarknaden
uppratthalls.

Nir borsen driver en reglerad marknad, skall den tillimpa principerna om

1. fritt tilltrdde, som innebdr att var och en som uppfyller de krav som
stills i denna lag och av borsen far delta i handeln,

2. neutralitet, som innebér att borsens regler for den reglerade marknaden
tillimpas pa ett likformigt sétt gentemot alla som deltar i handeln, och

3. god genomlysning, som innebir att deltagarna far en snabb, samtidig
och korrekt information om handeln och att allménheten far tillfdlle att ta del
av sadan information.

En bors skall ocksa

1. identifiera och hantera de risker som kan uppsta i verksamheten,

2. ha sikra tekniska system, samt

3. identifiera och hantera de intressekonflikter som kan uppstd mellan
borsens eller dess dgares intressen och intresset av att en reglerad marknad
drivs i enlighet med forsta och andra styckena.

2§ En bors skall ha en, i forhallande till den direkt affirsdrivande verk-
samheten, sjdlvstindig overvakande funktion med tillrdckliga resurser och
befogenheter for att fullgéra borsens skyldigheter enligt 7 §, 14 kap. 7 §,
15 kap. 9 § och 16 kap. 13 §.

Godkinnande for upptagande till handel

3§ Finansiella instrument far tas upp till handel pa en reglerad marknad
genom att borsen, efter provning enligt 15 kap. 2 §, beslutar om upptagande
till handel.

Om det finns en skyldighet enligt 2 kap. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument att uppritta ett prospekt, far handel med instrumentet
inte inledas forrédn

1. prospektet har godkints och registrerats hos Finansinspektionen eller
inspektionen har fétt ett intyg som avses i 2 kap. 36 § samma lag, och

2. prospektet har offentliggjorts enligt den lagen.



4§ Overlitbara virdepapper som har getts ut eller utfirdats av nigon som
enligt 6ppenhetsdirektivet har mojlighet att vilja hemmedlemsstat far inte
tas upp till handel pé en reglerad marknad forrdn emittenten har valt en stat
inom EES som hemmedlemsstat.

Forsta stycket giller inte i fraga om

1. andelar i en investeringsfond eller i ett sddant fondforetag som avses i
1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder, eller

2. penningmarknadsinstrument med kortare 16ptid &n ett ar.

5§ Overlitbara virdepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a eller b som
har getts ut av ett foretag som har tillstand som bors far inte tas upp till han-
del pa en reglerad marknad som drivs av den borsen.

Handelsregler och marknadsovervakning

6§ En bors skall ha @ndamalsenliga regler for handeln pa en reglerad
marknad som drivs av borsen. Av reglerna skall framga

1. deltagarnas forpliktelser mot borsen,

2. det som giller for transaktioner pa marknaden,

3. kompetenskraven for anstillda och uppdragstagare hos deltagarna som
deltar i handeln for deltagarnas rikning, och

4. formerna for clearing och avveckling av de transaktioner som har ge-
nomforts.

Reglerna far inte hindra en deltagare att vilja ett system for avveckling av
de transaktioner som genomforts pa den reglerade marknaden under forut-
séttning att

1. forbindelserna mellan och avtalen rérande det valda avvecklingssyste-
met och varje annat system sékerstéller en effektiv och ekonomisk avveck-
ling av transaktionen, och

2. Finansinspektionen inte har beslutat att det valda avvecklingssystemet
inte far anvindas for avveckling av transaktioner pa den reglerade markna-
den.

7 § Borsen skall overvaka handeln och kursbildningen vid den reglerade
marknaden och se till att handeln sker i overensstimmelse med denna lag
och andra forfattningar och god sed pa virdepappersmarknaden.

Borsen ér skyldig att pa begédran av Finansinspektionen ge inspektionen
atkomst till sitt system for Gvervakningen av handeln och kursbildningen.

Regler om offentliga uppkopserbjudanden

8§ En bors skall ha regler om offentliga uppkopserbjudanden som avser
aktier som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad som drivs av bor-
sen. Reglerna skall uppfylla de krav som stills i Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden’ i
dess ursprungliga lydelse och i dvrigt vara dandamélsenliga.

Undantag fran reglerna skall kunna beslutas av borsen eller ett av borsen
utsett organ med representativa foretrddare for niringslivet. Undantag far

® EUT L 142, 30.4.2004, s. 12 (Celex 32004L0025).
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forenas med villkor. Ett beslut om undantag skall ange de skél som det grun-
das pa.

Information fore och efter handel

9§ En bors skall offentliggora information avseende de finansiella instru-
ment som &r upptagna till handel pé den reglerade marknaden, utom séddana
som avses i 10 och 11 §§, i den utstrickning som, med hénsyn till verksam-
hetens art och omfattning, behovs for att sékra en god genomlysning. Infor-
mationen skall goras tillginglig for allmidnheten pa rimliga affirsméssiga
villkor.

10 § En bors skall offentliggdra kop- och siljbud samt orderdjup for aktier
som #r upptagna till handel pa den reglerade marknaden. Informationen skall
goras tillgénglig for allménheten fortlopande under den tid som den regle-
rade marknaden dr 6ppen och pa rimliga affdrsmissiga villkor.

11§ En bors skall offentliggdra pris, volym och tidpunkt for de transaktio-
ner med aktier som har genomforts pa den reglerade marknaden. Informatio-
nen skall goras tillgénglig for allménheten sé snart det kan ske och pa rim-
liga affirsmissiga villkor.

Sidoverksamhet

12§ En bors far, utover den verksamhet som tillstindet omfattar, pa rim-
liga affarsméssiga villkor ge virdepappersinstitut och utldndska vérdepap-
persforetag tilltriade till de funktioner inom den reglerade marknaden som
anvénds for att offentliggora information enligt 9-11 §§. En bors far dven
driva annan verksamhet som har néira samband med den verksamhet som
tillstandet omfattar.

En bors far ocksa efter tillstdnd av Finansinspektionen driva en handels-
plattform. For den verksamheten giller bestimmelserna i 7 § forsta stycket
och 11 kap.

Om det finns sidrskilda skil, far Finansinspektionen ge tillstand till en bors
att driva dven annan verksamhet.

Tillstand till forvirv av egendom i vissa fall

13§ En bors fér bara efter tillstdnd av Finansinspektionen forvirva egen-
dom, om bdrsens motprestation motsvarar mer 4n 25 procent av dess kapi-
talbas. Tillstand skall inhdmtas fore forvirvet.

Tillstand skall ges om det inte kan antas att forvérvet leder till Gvertra-
delse av denna lag eller andra forfattningar.

Disciplinnimnd

14 § En bors skall ha en disciplinndmnd med uppgift att handldgga dren-
den om deltagares och emittenters dvertrddelser av de regler som giller vid
en reglerad marknad som drivs av borsen (disciplindrenden).



Giller drendet ett foretag som har ett kvalificerat innehav i borsen, dr dis-
ciplinndmnden skyldig att prova drendet, om Finansinspektionen begér det.

Om det finns sérskilda skil, far Finansinspektionen besluta att en bors inte
behover ha en disciplinndmnd.

15§ En disciplinndmnd skall bestd av en ordférande, en vice ordférande
och minst tre ovriga ledamoter. Ordforanden och vice ordforanden skall vara
lagfarna och erfarna som domare. Av dvriga ledamoéter skall minst tva vara
vil insatta i forhédllandena pé virdepappersmarknaden.

I disciplinnimnden fér det inte inga personer som har anstillning i borsen,
i ett foretag som har ett kvalificerat innehav i borsen eller i ett féretag som
ingér i samma koncern. I nimnden fér det inte heller ingé personer som har
ett kvalificerat och stadigvarande uppdrag for borsen, for ett foretag som har
ett kvalificerat innehav i borsen eller for ett foretag som ingér i samma kon-
cern.

16 § For ledamoterna i en disciplinndmnd tillimpas det som ségs i 11 och
12 §§ forvaltningslagen (1986:223) om jdv.

Bemyndiganden

17 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. overvakningen av handeln och kursbildningen enligt 7 §,

2. handelsregler for en reglerad marknad i frdga om aktiebolags forvirv
och dverlatelse av egna aktier vid den reglerade marknaden,

3. borsens skyldighet enligt 9 § att offentliggtra information om handeln,

4. skyldigheten enligt 10 § att offentliggtra information fére handel,

5. skyldigheten enligt 11 § att offentliggora information efter handel, och

6. disciplinndmnd och handldggningen av disciplindrenden.

14 kap. Deltagare i handeln pa en reglerad marknad
Krav pa den som deltar i handeln pa en reglerad marknad

1§ En bors skall ha regler for vilka som far delta i handeln pa en reglerad
marknad.

2§ Som deltagare i handeln pé en reglerad marknad far en bors ha Sveri-
ges riksbank och Riksgéldskontoret samt fysiska och juridiska personer som
har en betryggande kapitalstyrka, andamalsenlig organisation av verksamhe-
ten, nodvindiga riskhanteringsrutiner, sékra tekniska system och som i ov-
rigt dr lampliga att delta i handeln vid den reglerade marknaden.

3§ En deltagare pa en reglerad marknad far handla for egen rikning. En
bors far tillata foljande institut och foretag att delta i handeln vid en reglerad
marknad for ndgon annans rikning:

1. virdepappersinstitut som har tillstind att driva virdepappersrorelse en-
ligt 2 kap. 1 § 2, och
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2. utlindska foretag som i sitt hemland far driva sddan verksamhet som
avses i 1 och som dir star under betryggande tillsyn av myndighet eller an-
nat behorigt organ.

Om ett foretag inom en koncern bedriver handel uteslutande for egen och
for andra koncernforetags rikning skall den handel som foretaget bedriver
anses vara handel for egen rikning vid tillimpning av forsta stycket.

4§ Om en deltagare inte lingre uppfyller kraven for att delta i handeln pa
den reglerade marknaden, skall borsen besluta att deltagaren inte lingre far
delta i handeln.

Borsen far forena beslutet med de villkor som anses nodvéndiga for att sé-
kerstilla en ordnad avveckling av deltagarens forpliktelser och for att
skydda investerare mot forlust.

Upplysningsskyldighet och 6vervakning

5§ En deltagare i handeln pa en reglerad marknad skall ldmna borsen de
upplysningar som behovs for att borsen skall kunna fullgora sina uppgifter
enligt denna lag och andra forfattningar.

6 § En deltagare som inte star under Finansinspektionens tillsyn &r skyldig
att pa begéran av inspektionen lamna uppgifter om foérhallanden som r6r del-
tagandet i handeln pa den reglerade marknaden. Inspektionen far foreldgga
en sadan deltagare att limna de begérda uppgifterna.

Om Finansinspektionen riktat en begéran eller ett foreldggande enligt for-
sta stycket till en deltagare som stér under tillsyn av en behorig myndighet i
ett annat land inom EES, skall inspektionen informera den myndigheten.

7 § En bors skall 6vervaka att deltagarna foljer de krav som géller for del-
tagande i handeln pa den reglerade marknaden.

Bemyndigande

8§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om overvakningen av deltagarna i handeln pa en reglerad
marknad.

15 kap. Upptagande av finansiella instrument till handel, m.m.
Forutsittningar for upptagande till handel

1§ En bors skall ha tydliga och 6ppet redovisade regler for upptagande av
finansiella instrument till handel pa en reglerad marknad.

2§ Finansiella instrument far tas upp till handel pa en reglerad marknad
bara om det finns forutsittningar for en réttvis, véilordnad och effektiv han-
del med de finansiella instrumenten och de, nir det &r friga om overlatbara
vérdepapper, ér fritt verlatbara.



Optioner och terminer far tas upp till handel pa en reglerad marknad bara
om det finns forutséttningar for en tillforlitlig kurssittning och effektiv av-
veckling.

3§ Finansiella instrument far tas upp till handel efter ansdkan av emitten-
ten.

4§ Ett finansiellt instrument far tas upp till handel utan att emittenten har
ansokt om det, om

1. instrumentet &r ett dverlatbart virdepapper som redan har tagits upp till
handel pa en annan reglerad marknad, eller

2. instrumentet inte dr ett Gverlatbart virdepapper.

5§ Om ett finansiellt instrument har tagits upp till handel enligt 4 §, skall
borsen underritta emittenten av instrumentet.

Emittentens informationsplikt m.m.

6§ Om oOverlatbara viardepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a eller b
har tagits upp till handel pa en reglerad marknad efter ansdkan av utgivaren
eller om denne ldmnat in en ansdkan om upptagande till handel, giller f6l-
jande. Utgivaren skall

1. fortlopande informera borsen om sin verksambhet,

2.1 Ovrigt ldamna borsen de upplysningar som den behover for att kunna
fullgora sina uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar, och

3. offentliggora de upplysningar om sin verksamhet och virdepapperen
som &r av betydelse for bedomning av kursvirdet pa viardepapperen.

Om ett foretag som har ett kvalificerat innehav i en bors har gett ut 6ver-
latbara virdepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a eller b som har tagits
upp till handel pa en reglerad marknad som drivs av borsen, skall borsen
omedelbart vidarebefordra information enligt forsta stycket till Finansin-
spektionen.

7§ Utgivaren far skjuta upp offentliggorandet av sddan information som
avses i 6 § forsta stycket 3, om

1. det finns godtagbara skiil,

2. allminheten inte riskerar att vilseledas, och

3. utgivaren kan sikerstilla att informationen inte r6js.

Om utgivaren eller nagon som handlar for utgivarens rdkning lamnar ut
informationen, skall den omedelbart dverldmnas till bérsen samt offentlig-
goras, om inte mottagaren av informationen omfattas av tystnadsplikt enligt
lag eller avtal.

8§ En emittent av Overlatbara virdepapper som efter anstkan av emitten-
ten har tagits upp till handel pa en reglerad marknad, skall omedelbart
offentliggdra

1. alla fordndringar i de réttigheter som &r knutna till virdepapperen, och

2. nya laneemissioner.

Nya ldneemissioner behover dock inte offentliggoras av sddana emittenter
som avses i 16 kap. 2 § 1-3.
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Om den som har gett ut aktier som har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad #dven har utfirdat derivatinstrument med aktierna som underlig-
gande tillgang, skall utgivaren omedelbart dven offentliggora férindringar i
de rittigheter som dr knutna till derivatinstrumenten.

9§ En bors skall fortlopande kontrollera att de finansiella instrument som
ar upptagna till handel uppfyller kraven i 2 § samt att emittenter fullgor sina
informationsskyldigheter enligt denna lag.

10 § En bors skall vidta atgérder for att underlitta for deltagarna i handeln
pé en reglerad marknad att inhdmta sddan information om emittenterna som
offentliggjorts enligt lag eller annan forfattning.

Avnotering

11§ En bors skall avsla en begidran om upptagande till handel eller besluta
att ett finansiellt instrument inte ldngre skall vara upptaget till handel (avno-
tering), om instrumentet inte uppfyller de krav som giller for upptagande till
handel eller om emittenten allvarligt &sidositter sina forpliktelser enligt
denna lag eller ndgon annan forfattning. Avnotering av ett finansiellt instru-
ment som har tagits upp till handel skall dven ske pa begédran av den efter
vars begéran instrumentet har tagits upp till handel. Om det &r lampligt fran
allmin synpunkt, far avnotering skjutas upp.

Avnotering far inte beslutas utan att emittenten har fatt tillfélle att yttra sig
over det som har tillforts drendet genom ndgon annan an emittenten sjélv,
om det inte dr uppenbart obehovligt eller om beslutet inte kan skjutas upp.

En bors skall omedelbart offentliggora ett beslut om avnotering och infor-
mera Finansinspektionen om beslutet. Inspektionen skall ddrefter underritta
ovriga behoriga myndigheter inom EES om beslutet.

Inregistrering

12§ Om en bors erbjuder inregistrering vid en reglerad marknad far 6ver-
latbara vérdepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a eller b, som har tagits
upp till handel p& marknaden, inregistreras dir efter anstkan av utgivaren.

Inregistrering far ske bara om det med hinsyn till marknadsforhéllandena
for de overlatbara virdepapperen och omstindigheterna i vrigt finns forut-
sdttningar for en indamalsenlig handel med dem.

13§ En bors far inte avsla en sddan begédran som avses i 12 § utan att s6-
kanden har fatt tillfélle att yttra sig 6ver det som har tillforts drendet genom
ndgon annan #én sokanden sjédlv, om det inte dr uppenbart obehovligt.

Beslut om inregistrering skall meddelas snarast och senast sex manader
fran det att begédran gjordes hos borsen eller, om begiran kompletteras, se-
nast sex manader fran det att kompletteringen kom in till borsen. Meddelas
inte beslut inom angiven tid, skall begéran anses ha avslagits.

14 § En bors skall avsla en begédran om inregistrering eller besluta om av-
registrering av ett finansiellt instrument, om instrumentet inte uppfyller de
krav som giller for inregistrering eller om utgivaren allvarligt asidosétter



sina forpliktelser enligt denna lag eller ndgon annan forfattning. Avregistre-

ring av ett finansiellt instrument skall dven ske pa begéran av utgivaren. Om

det dr lampligt fran allmén synpunkt, far avregistrering skjutas upp.
Avregistrering far inte beslutas utan att utgivaren har fatt tillfille att yttra

sig over det som har tillf6rts drendet genom nagon annan dn utgivaren sjilv,

om det inte #r uppenbart obehovligt eller om beslutet inte kan skjutas upp.
Beslut om avregistrering skall offentliggoras omedelbart.

Bemyndiganden

15§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. borsens Overvakning enligt 9 §, och

2. villkoren for inregistrering enligt 12 §.

16 kap. Regelbunden finansiell information
Tillimpningsomrade

1§ Bestimmelserna i detta kapitel giller for en emittent som har Sverige
som hemmedlemsstat och vars 6verlatbara virdepapper 4r upptagna till han-
del pa en reglerad marknad.

Sarskilda bestimmelser om emittenter som inte har site i en stat inom
EES finnsi 11 §.

En emittent som inte har Sverige som hemmedlemsstat skall, om emitten-
tens Overlatbara virdepapper efter ansokan av emittenten dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige, offentliggora regelbunden finan-
siell information i enlighet med den offentliga reglering i emittentens hem-
medlemsstat inom EES som foljer av oppenhetsdirektivet.

2§ Bestimmelserna i detta kapitel skall inte tillimpas om emittenten &r

1. en stat,

2. ett landsting eller en kommun eller en motsvarande regional eller lokal
myndighet i en stat,

3. en mellanstatlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES dr
medlemmar,

4. Europeiska centralbanken, eller

5. en centralbank i en stat inom EES.

3§ Bestimmelserna i detta kapitel skall inte tillimpas i friga om

1. andelar i en investeringsfond eller i ett sddant fondforetag som avses i
1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder,

2. penningmarknadsinstrument med en kortare 16ptid 4n ett ar, eller

3. obligationer eller andra Gverlatbara skuldférbindelser som var och en
har ett nominellt virde motsvarande minst 50 000 euro och som inte &r av
sddant slag som anges i 18 kap. 2 § forsta stycket 1.
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Ars- och koncernredovisning

4§ Emittenten skall sa snart som méjligt och senast fyra manader efter ut-
géngen av varje rikenskapsar offentliggora sin arsredovisning och, i fore-
kommande fall, en koncernredovisning.

Ars- och koncernredovisningar skall vara granskade av emittentens revi-
sor. Revisionsberittelsen skall offentliggoras tillsammans med érs- och kon-
cernredovisningen. Bestimmelser om revision finns i 10 kap. forsdkrings-
rorelselagen (1982:713), 4 a kap. sparbankslagen (1987:619), 8 kap. lagen
(1987:667) om ekonomiska foéreningar, 7 a kap. lagen (1995:1570) om med-
lemsbanker, revisionslagen (1999:1079) och 9 kap. aktiebolagslagen
(2005:551).

Halvarsrapport

5§ En utgivare av aktier eller av obligationer eller andra Gverldtbara
skuldforbindelser som inte dr av siddant slag som anges i 18 kap. 2 § forsta
stycket 1 skall offentliggora en delarsrapport for rakenskapsarets forsta sex
manader (halvarsrapport). Halvéarsrapporten skall offentliggéras si snart
som mgjligt och senast tva manader efter rapportperiodens utgéng.

Delarsredogorelse

6§ En utgivare av aktier skall offentliggéra en delarsredogorelse under
rakenskapsarets forsta och andra halvar. Redogorelsen skall offentliggéras
tidigast tio veckor efter borjan och senast sex veckor fore slutet av halvaret.

En delarsredogorelse skall innehalla information om perioden mellan
halvérets borjan och dagen for redogorelsens offentliggérande. 1 redogorel-
sen skall det inga uppgifter om visentliga hindelser och transaktioner under
perioden samt en allmén beskrivning av utgivarens och dess dotterforetags
stdllning och resultat under perioden.

Kvartalsrapport

7§ Det krivs ingen delarsredogorelse enligt 6 § om utgivaren i stéllet
offentliggor en deldrsrapport for perioden fran halvarets borjan och tre ma-
nader framat (kvartalsrapport). Kvartalsrapporten skall offentliggoras sa
snart som mojligt och senast tvd manader efter rapportperiodens utgang.

Innehallet i ars- och koncernredovisning samt delarsrapport

8§ For emittenter med site i Sverige finns bestimmelser om ars- och kon-
cernredovisning samt delérsrapport i arsredovisningslagen (1995:1554),
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag
och lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsdkringsforetag.

I friga om koncernredovisning giller dirutover Europaparlamentets och
radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder'’.

' BGT L 243, 11.9.2002, s. 1 (Celex 32002R1606).



Undertecknande och intygande

9§ De som skall underteckna en arsredovisning respektive en koncernre-
dovisning skall i anslutning till underskrifterna ange sin befattning hos emit-
tenten.

Om det dr fraga om en arsredovisning, skall undertecknarna omedelbart
fore underskrifterna limna en forsékran att arsredovisningen har upprittats i
enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av foretagets
stillning och resultat samt att forvaltningsberittelsen ger en rittvisande
oversikt over utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget star
infor.

Om det dr frdga om en koncernredovisning, skall undertecknarna omedel-
bart fore underskrifterna ldmna en forsékran att koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som av-
ses i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder och
ger en rittvisande bild av koncernens stéillning och resultat samt att koncern-
forvaltningsberittelsen ger en rittvisande oversikt Gver utvecklingen av kon-
cernens verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker
och osikerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen stéar infor.

10 § En halvarsrapport skall undertecknas med tillimpning av 2 kap. 7 §
arsredovisningslagen (1995:1554).

De som undertecknar en halvarsrapport skall i anslutning till underskrif-
terna ange sin befattning hos utgivaren. De skall d&ven omedelbart fére un-
derskrifterna ldimna en forsidkran om att halvarsrapporten ger en réttvisande
oversikt av foretagets och, i forekommande fall, koncernens verksambhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer
som foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Emittenter utan site i en stat inom EES

11§ En emittent som inte har site i en stat inom EES fér tillimpa sédana
bestimmelser om ars- och koncernredovisning samt halvarsrapport som
finns i en offentlig reglering i en stat utanfor EES, om dessa bestimmelser
motsvarar de krav som stills pa sddan regelbunden finansiell information i
Oppenhetsdirektivet. Emittenten far dven tillimpa ett tredjelands bestimmel-
ser om kvartalsrapport, om dessa bestimmelser motsvarar de krav pa sadan
rapport som stills i de bestimmelser om delarsrapport som anges i 8 § och
som skulle ha varit tillimpliga om emittenten hade haft sitt site i Sverige.

En emittent som inte har site i en stat inom EES far dven tillimpa sddana
bestimmelser om koncernredovisning och halvarsrapport fér koncernen som
finns i en offentlig reglering i en stat utanfér EES, om villkoren i artikel 1 i
kommissionens beslut nr 891/2006/EG av den 4 december 2006 om tillamp-
ningen av internationella redovisningsstandarder for tredjelandemittenter av
virdepapper'! dr uppfyllda.

"EUT L 343, 8.12.2006, s. 96 (Celex 32006D0891).
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Om ett tredjelands bestimmelser enligt forsta stycket inte anses likvirdiga
eller om villkoren enligt andra stycket inte @r uppfyllda, skall emittenten
uppritta ars- och koncernredovisning, halvéarsrapport respektive kvartalsrap-
port i enlighet med de bestimmelser som anges i 8 § och som giller for en
emittent av motsvarande slag.

Ingivande av information till en bors

12§ En emittent av Gverlatbara virdepapper som efter ansdkan av emit-
tenten &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige, skall vid of-
fentliggorandet av den information som avses i 4—7 §§ samtidigt 14mna in-
formationen till den bors som driver den reglerade marknaden.

Overvakning av regelbunden finansiell information

13§ En bors skall 6vervaka att den som har Sverige som hemmedlemsstat
och som har gett ut eller utfardat 6verlatbara virdepapper som efter ansokan
av emittenten #r upptagna till handel pa en reglerad marknad som drivs av
borsen, upprittar sidan regelbunden finansiell information som anges i 4, 5
och 7 §§ i enlighet med de bestimmelser som giller for emittenten.

14§ Om borsen finner att de bestimmelser som giller for upprittandet av
regelbunden finansiell information har overtritts, skall borsen anmila detta
till Finansinspektionen.

En anmilan behover inte gbras om emittenten pd borsens uppmaning
offentliggjort rittad eller kompletterad information.

15§ En bors skall regelbundet rapportera till Finansinspektionen om over-
vakningen enligt 13 §.

Bemyndiganden

16 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka krav ett tredjelands bestimmelser skall uppfylla for att fa tillim-
pas enligt 11 § forsta stycket,

2. overvakningen av regelbunden finansiell information vid en bors enligt
13 §, och

3. innehallet, omfattningen och fullgdrandet av rapporteringen enligt 15 §.

17 kap. Gemensamma bestimmelser om information som skall
offentliggoras av emittenter

Tillimpningsomrade

1§ En emittent av 6verlatbara virdepapper som har Sverige som hemmed-
lemsstat, skall tillimpa bestimmelserna i detta kapitel for sddan information
som skall offentliggoras enligt 15 kap. 6 § forsta stycket 3 och 8 § samt
16 kap.



En emittent av Overlatbara virdepapper som inte har Sverige som hem-
medlemsstat skall, om virdepapperen &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, tillimpa de bestimmelser som har meddelats med stod
av 5 § forsta stycket 2 for sddan information som skall offentliggtras enligt
15 kap. 6 § forsta stycket 3 och 8 § samt 16 kap. 1 § tredje stycket. Om en
sddan emittents Overlatbara véirdepapper inte dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i emittentens hemmedlemsstat, skall emittenten dessutom
tillimpa 2 §.

Offentliggorande av information

2§ Informationen skall offentliggoras sa att den snabbt och pa ett icke-
diskriminerande sitt blir tillgéinglig for allménheten inom EES.

Information till Finansinspektionen

3§ Information som offentliggors skall samtidigt lamnas till Finansin-
spektionen.

Lagring av informationen

4§ Finansinspektionen skall se till att det finns en lagringsfunktion dér in-
formation som lamnas till inspektionen enligt 3 § lagras elektroniskt.
Informationen skall vara litt tillgdnglig f6r den som vill ta del av den.

Bemyndiganden

58§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. hur offentliggtrandet enligt 2 § skall ske, och

2. pa vilket sprak informationen skall offentliggoras.

Regeringen far meddela foreskrifter om lagringsfunktionen enligt 4 §.

18 kap. Ovriga krav pa utgivare
Sirskilda bestimmelser om aktier

1§ En utgivare av aktier som efter ansokan av utgivaren &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige skall utse ett finansiellt institut ge-
nom vilket aktieigarna skall kunna utdva sina finansiella rittigheter.

Sirskilda bestimmelser om skuldebrev

28§ I 3-6§§ avses med skuldebrev obligationer och andra &verlatbara
skuldforbindelser, med undantag for sédana som

1. om de konverteras eller om de rittigheter som de medfor utovas, ger
rétt att forvirva aktier eller finansiella instrument som kan jamstédllas med
aktier, eller

2. utgors av penningmarknadsinstrument med kortare 16ptid &n ett ar.
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Bestimmelserna i 3-6 §§ skall tillampas i fraga om skuldebrev som efter
ansOkan av utgivaren #r upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Sverige.

Bestimmelserna i 4-6 §§ skall inte tillimpas i friga om skuldebrev som
har getts ut av en stat inom EES eller av ett landsting eller en kommun eller
motsvarande regional eller lokal myndighet inom EES.

I 8 § finns bestimmelser om undantag fran 3-6 §§ for vissa utgivare som
inte har séte i en stat inom EES.

3§ En utgivare av skuldebrev skall se till att alla innehavare av sddana
skuldebrev som har getts ut samtidigt och pa samma villkor behandlas lika
nir det géller de rittigheter som &r knutna till skuldebreven.

4§ En utgivare av skuldebrev far inte hindra innehavare av skuldebreven
fran att utdva sina réttigheter genom en fullmakt till nigon annan.

Om utgivaren av skuldebreven inte har sitt sédte i Sverige, géller forsta
stycket bara om lagstiftningen i den stat ddr utgivaren har sin hemvist tillater
en sadan fullmakt.

58§ Om en utgivare av skuldebrev avser att hélla ett méte med innehavare
av skuldebreven, skall utgivaren

1. informera skuldebrevsinnehavarna om plats, tid och dagordning for
motet samt om vad som kridvs for att en innehavare skall ha ritt att delta i
motet, och

2. tillhandahalla skuldebrevsinnehavarna ett fullmaktsformulér.

Fullmaktsformuléret skall tillhandahéllas tillsammans med kallelsen till
motet, om kallelsen sinds till skuldebrevsinnehavarna. Om kallelse sker pa
nagot annat sitt, skall fullmaktsformuléret tillhandahallas skuldebrevsinne-
havarna pa begiran efter det att métet har tillkdnnagetts.

6 § En utgivare av skuldebrev skall informera skuldebrevsinnehavarna om
utbetalning av rinta, utévande av rittigheter avseende konvertering, utbyte,
teckning eller annullering och aterbetalning.

Utgivaren skall utse ett finansiellt institut genom vilket skuldebrevsinne-
havarna skall kunna utova sina finansiella réttigheter.

Utgivare utan site i en stat inom EES

7§ Bestimmelserna i 8-12 §§ ér tillimpliga pa den som har gett ut dir an-
givna Overlatbara virdepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, om utgivaren inte har séte i en stat inom EES och har
Sverige som hemmedlemsstat.

8§ En utgivare av skuldebrev behover inte tillimpa bestimmelserna i 3—
6 §§, om utgivaren uppfyller de krav som uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och som motsvarar dessa bestimmelser.

98§ En utgivare av aktier behover inte tillimpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de krav som uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och som motsvarar dessa bestimmelser.



10§ En utgivare av aktier skall behandla alla aktiedgare som innehar ak-
tier av samma slag lika.

11§ Infor en bolagsstimma skall en utgivare av aktier informera aktie-
dgarna om

1. plats, tid och dagordning for stimman,

2. det totala antalet aktier och rostritter, och

3. aktiedgares ritt att delta i stimman.

12 § En utgivare av aktier fér inte hindra aktiedgare fran att utdva sina rtt-
igheter genom en fullmakt till ndgon annan, om lagstiftningen i den stat dér
utgivaren har sin hemvist tillater att en sddan fullmakt anvinds.

Om fullmakt far anvindas, skall utgivaren infor en bolagsstimma tillhan-
dahalla ett fullmaktsformulr till dem som har ritt att rsta vid stimman.
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FJARDE AVDELNINGEN

Clearingverksamhet

19 kap. Tillstand for clearingverksamhet
Tillstandskrav

1§ For att yrkesmissigt driva clearingverksamhet krivs tillstind av Fi-
nansinspektionen. Tillstdnd far ges svenska aktiebolag, svenska ekonomiska
foreningar och utldndska foretag.

2§ Tillstdnd enligt 1 § behdvs dock inte for

1. Sveriges riksbank,

2. clearingverksamhet som huvudsakligen allménheten deltar i,

3. foretag som har tillstdnd att driva bankrorelse enligt lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, och

4. foretag som har tillstand enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4 eller 8.

Svenska foretag
Forutsattningar for tillstand

3§ Tillstand att driva clearingverksamhet skall ges ett svenskt aktiebolag
eller en svensk ekonomisk forening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller ndgon
annan forfattning,

2. det finns skdl att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet,

3. det finns skdl att anta att den som har eller kan forvintas komma att fa
ett kvalificerat innehav i foretaget

a) inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sitt som &r for-
enligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verk-
samhet, och

b) dven i Ovrigt dr lamplig att utdva ett visentligt inflytande Gver led-
ningen av en clearingorganisation,

4. den som skall ingé i foretagets styrelse eller vara verkstéllande direktor,
eller vara ersittare for nadgon av dem, har tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av en clearingorganisation och dven i ovrigt dr lamplig
for en sddan uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor i 6vrigt som anges i denna lag.

4§ Tillstand enligt 3 § far inte ges, om nagon som i visentlig utstrickning
har asidosatt sina skyldigheter i niringsverksamhet eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet har eller kan
forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav i foretaget.



Godkdnnande av bolagsordning m.m.

58§ Bolagsordningen eller stadgarna for en clearingorganisation skall god-
kdnnas av Finansinspektionen i samband med att foretaget far tillstand att
driva clearingverksambhet.

6 § En clearingorganisation som har beslutat att 4ndra sin bolagsordning
eller sina stadgar skall hos Finansinspektionen anstka om godkénnande av
dndringen. Andringen skall godkinnas om bolagsordningen eller stadgarna
stimmer Overens med denna lag och andra forfattningar samt i vrigt inne-
héller de sérskilda bestimmelser som behovs med hinsyn till omfattningen
och arten av foretagets verksambhet.

Ett beslut om #ndring av bolagsordning eller stadgar far inte registreras
innan dndringen har godkints.

Styrelse

7§ En clearingorganisation skall ha en styrelse med minst tre ledamoter.
Organisationen skall ha en verkstillande direktor.

Aktiekapital m.m.

8§ En clearingorganisation som ir aktiebolag skall ha ett aktiekapital som
med hénsyn till verksamhetens art och omfattning ar tillrdckligt stort. Vid
bedomningen av om aktiekapitalet ar tillrdckligt skall hénsyn tas dven till
andra finansiella resurser som bolaget har eller kan utnyttja. For en clearing-
organisation som &r ekonomisk forening géller det som sidgs om aktiekapital
i stdllet summan av gjorda medlemsinsatser och forlagsinsatser.

9§ En clearingorganisation skall genom eget kapital, garanti eller forsik-
ring eller pa annat liknande sitt ha en tillfredsstillande beredskap att upp-
fylla ett sadant betalningsansvar som kan uppkomma for organisationen till
foljd av clearingverksamheten.

Ansokan om tillstand

10§ Ansokan om tillstdnd far goras innan bolaget eller féreningen har re-
gistrerats. Om en sddan ansokan har gjorts av ett aktiebolag inom sex mana-
der frén stiftelseurkundens undertecknande, riknas den i 2 kap. 22 § aktie-
bolagslagen (2005:551) foreskrivna tiden fréan tillstindsbeslutet. Om en sa-
dan ansokan i stéllet har gjorts av en ekonomisk forening inom sex manader
frén det att beslut om att bilda foreningen fattats, riknas den i 2 kap. 3 § for-
sta stycket lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar foreskrivna tiden
fréan tillstindsbeslutet.

11§ En ansokan om tillstind skall innehalla en verksamhetsplan for den
avsedda verksamheten. I planen skall foretaget beskriva de huvudsakliga
risker som &r forenade med verksamheten och hur dessa risker skall hante-
ras.
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Utlindska foretag

12 § Tillstand for ett utlindskt foretag att driva clearingverksamhet fran fi-
lial i Sverige far ges om

1. foretaget i sitt hemland driver sddan verksamhet och dir star under till-
syn av en myndighet eller ett annat behorigt organ, och

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestimmelserna i denna lag och foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Bemyndigande

13§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om storleken av aktiekapitalet och summan av gjorda med-
lemsinsatser och forlagsinsatser enligt 8 §.

20 kap. Clearingorganisationens verksamhet
Inledande bestimmelse

1§ En clearingorganisation skall driva sin verksamhet hederligt, réttvist
och professionellt och pa ett sitt sd att allménhetens fortroende for vérde-
pappersmarknaden uppritthélls. En clearingorganisation skall tillgodose de
sdkerhetskrav som 4r férenade med verksamheten.

Clearingorganisationen skall i verksamheten tillimpa principerna om

1. fritt tilltrdde, som innebdr att var och en som uppfyller de krav som
stdlls i denna lag och av clearingorganisationen far delta i clearingen, och

2. neutralitet, som innebdr att clearingorganisationens regler tillimpas pa
ett likformigt sitt gentemot alla clearingdeltagare.

Krav pa organisation av verksamheten
Krav pa regelverk m.m.

2§ En clearingorganisation skall ha dndamaélsenliga regler for hur clea-
ringverksamheten hos organisationen skall ga till.

Clearingverksamheten skall drivas under férhallanden som stimmer dver-
ens med denna lag och andra forfattningar och med god sed pa virdepap-
persmarknaden.

Krav pa sikerhet m.m.

3§ En clearingorganisation som intrdder som part i handeln eller garante-
rar forpliktelser skall se till att det vid clearingverksamheten stills betrygg-
ande sikerhet for gjorda ataganden och att sddan sidkerhet vidmakthalls sa
linge atagandet bestér. Vid annan clearingverksamhet skall clearingorgani-
sationen se till att det stélls sidkerhet for gjorda ataganden i den utstrickning
det behovs.

En sikerhet skall anses betryggande, om det kan antas att atagandet kan
avvecklas utan att ytterligare kapital behover skjutas till.



4§ En clearingorganisation far besluta att efterge kravet pa sikerhet, om
det dr uppenbart att sidkerhet inte behovs. Ett sddant beslut far inte tillimpas
innan det har godkints av Finansinspektionen.

5§ Om en clearingorganisation trider in som part i handeln, skall organi-
sationen se till att dess riskméssiga stillning i handeln &r balanserad. Upp-
star obalans skall organisationen omedelbart vidta atgérder for att aterstilla
jamvikten.

Tillstand till forvirv av egendom i vissa fall

6 § En clearingorganisation far bara efter tillstdnd av Finansinspektionen
forvarva egendom, om fOretagets motprestation motsvarar mer &n
25 procent av dess kapitalbas. Tillstand skall inhdmtas fore forvirvet.

Tillstand skall ges om det inte kan antas att forvérvet leder till Gvertra-
delse av denna lag eller andra forfattningar.

Sidoverksamhet

7§ En clearingorganisation far, utver clearingverksamhet, i foretaget
driva bara sddan verksamhet som har nira samband med den.

I syfte att underlitta clearingverksamheten far en clearingorganisation,
efter tillstdnd av Finansinspektionen, inom kretsen av clearingdeltagare for-
medla 1an av finansiella instrument och ldmna kredit mot sikerhet.

Om det finns sdrskilda skil, far Finansinspektionen ge tillstand till en
clearingorganisation att driva dven annan verksambhet.

Bemyndigande

88§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om sidkerhetskravet enligt 3 och 4 §§.

21 kap. Deltagare i clearingverksamhet
Krav pa deltagare i clearingverksamhet

1§ Som deltagare i clearingverksamheten far en clearingorganisation ha
Sveriges riksbank och Riksgildskontoret samt juridiska personer som har en
betryggande kapitalstyrka, dndamélsenlig organisation av verksamheten,
nodvindiga riskhanteringsrutiner, sékra tekniska system och i Ovrigt &dr
lampliga att delta i clearingverksamheten hos clearingorganisationen.

2§ En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen rikning.
En clearingorganisation far tilldta svenska och utldndska clearingorganisa-
tioner eller centrala virdepappersforvarare samt Sveriges riksbank och sa-
dana institut och foretag som avses i 14 kap. 3 § forsta stycket 1 och 2 ritt att
delta i clearingverksamheten for ndgon annans riakning.

Om ett foretag inom en koncern deltar i clearingverksamhet uteslutande
for egen och for andra koncernforetags rikning skall deltagandet i clearing-
verksamhet anses vara for egen rikning vid tillimpning av forsta stycket.
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Upplysningsskyldighet och 6vervakning

3§ En clearingdeltagare skall ldmna clearingorganisationen de upplys-
ningar som behovs for att organisationen skall kunna fullgora sina uppgifter
enligt denna lag eller nigon annan forfattning.

4§ Om en clearingdeltagare inte lingre uppfyller de krav som angesi 1 §,
skall clearingorganisationen besluta att deltagaren inte ldngre far delta i clea-
ringverksamheten. Detsamma giller om en clearingdeltagare trots uppma-
ning fran clearingorganisationen inte fullgor sin uppgiftsskyldighet enligt
3.

Aven om en clearingorganisation enligt forsta stycket beslutat att en clea-
ringdeltagare inte langre far delta i clearingverksamheten, far deltagaren, om
det finns sérskilda skil, 4nda vidta atgirder i forhéllande till clearingorgani-
sationen for att skydda uppdragsgivare mot forlust.

5§ En clearingdeltagare som inte stir under Finansinspektionens tillsyn
eller motsvarande tillsyn i hemlandet 4r skyldig att pa inspektionens begiran
lamna uppgifter om forhéllanden som ror deltagandet i clearingverksamhe-
ten. Inspektionen far foreldgga en sddan clearingdeltagare att limna de be-
girda uppgifterna.



FEMTE AVDELNINGEN

Vissa gemensamma bestimmelser

22 kap. Avbrytande av handel m.m.
Handelsstopp

1§ Avbryter en bors handeln med ett finansiellt instrument pa en reglerad
marknad (handelsstopp), skall borsen omedelbart underritta Finansinspek-
tionen om atgidrden, om denna grundas pa att

1. investerarna inte har tillgang till information om det finansiella instru-
mentet pa lika villkor,

2. investerarna inte i tillricklig omfattning har tillgéng till information om
emittenten,

3. emittentens stillning dr sddan att handeln skulle skada investerarnas in-
tressen,

4. det finansiella instrumentet inte uppfyller de krav som foljer av den
reglerade marknadens regler, eller

5. det annars finns sérskilda skél hianforliga till emittenten eller det finan-
siella instrumentet.

Handeln med ett visst finansiellt instrument far inte avbrytas av en bors,
om det allvarligt skulle skada investerarnas intressen eller hindra marknaden
fran att fungera korrekt.

2§ Finansinspektionen skall, efter en underrittelse enligt 1 §, sé snart det
kan ske besluta om handelsstoppet skall besta. Inspektionen far ocksa, utan
foregdende beslut av bors, besluta om handelsstopp pa sddan grund som
angesil §.

Finansinspektionen far besluta att handeln skall avbrytas med ett finan-
siellt instrument pa en handelsplattform eller i annan av ett virdepappersin-
stitut organiserad handel pa sadan grund som angesi 1 §.

Har Finansinspektionen meddelat ett beslut enligt forsta eller andra
stycket, skall borsen eller vidrdepappersinstitutet besluta ndr handeln kan
aterupptas. Ett beslut om att ateruppta handeln far, om inte sirskilda skél
finns, meddelas forst efter samrdd med inspektionen. Om ett beslut om att
ateruppta handeln har meddelats utan ett foregdende samrad med inspektio-
nen, skall borsen eller virdepappersinstitutet omedelbart underritta inspek-
tionen om beslutet.

3§ Om Finansinspektionen har underréttats av en behorig myndighet i ett
annat land inom EES om att den myndigheten har begirt att handeln med ett
finansiellt instrument pa en reglerad marknad skall avbrytas eller meddelat
beslut om detta, skall inspektionen besluta att handeln med samma instru-
ment pa en reglerad marknad, handelsplattform eller annars genom ett vir-
depappersinstitut i Sverige, skall stoppas.

Handeln fér inte avbrytas enligt forsta stycket, om det allvarligt skulle
skada investerarnas intressen eller hindra marknaden fran att fungera kor-
rekt.

4§ Ett beslut om handelsstopp fér inte gilla ldngre tid 4n som &r nodvén-
digt.
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5§ Om handeln med ett visst finansiellt instrument har avbrutits enligt 2 §
och detta instrument utgér den underliggande tillgdngen for ett annat finan-
siellt instrument som dr foremal f6r handel pa en reglerad marknad eller en
handelsplattform eller annars genom ett virdepappersinstitut, skall borsen
respektive virdepappersinstitutet omedelbart avbryta handeln dven med det
finansiella instrument som inte utgor den underliggande tillgdngen. Handeln
far aterupptas forst nér handeln i det finansiella instrumentet som utgér den
underliggande tillgédngen har aterupptagits.

Om det finns sérskilda skil, far Finansinspektionen efter ansokan besluta
om undantag frén forsta stycket.

6§ Om handeln med ett visst finansiellt instrument har avbrutits enligt
2 §, skall d4ven annan handel med samma instrument pa en reglerad marknad
eller handelsplattform avbrytas. Ett vérdepappersinstitut far inte heller
handla eller medverka vid handel med ett finansiellt instrument som beslutet
avser. En tidigare avtalad affér far dock genomforas.

Stiingning

7§ Vid krig, krigsfara eller andra onormala forhallanden far regeringen
besluta att all handel vid en reglerad marknad skall stingas. I bradskande fall
far ett sadant beslut meddelas av borsen efter samrdd med Finansinspektio-
nen. Borsens beslut, som far avse hogst en vecka, skall omedelbart under-
stillas regeringen.

Offentliggorande av beslut om handelsstopp eller stingning

8§ Beslut enligt detta kapitel om handelsstopp eller stingning skall ome-
delbart offentliggoras. Om Finansinspektionen har meddelat beslut om han-
delsstopp enligt 2 § forsta stycket, skall inspektionen samtidigt underritta de
behoriga myndigheterna i andra ldnder inom EES.

23 kap. Tillsyn

Tillsynen och dess omfattning

1§ Finansinspektionen har tillsyn 6ver viardepappersinstitut, borser, clea-
ringorganisationer och sidana utlindska foretag som har tillstand att driva
en reglerad marknad fran filial i Sverige.

For svenska virdepappersinstitut, borser och svenska clearingorganisatio-
ner omfattar tillsynen att rorelsen drivs enligt denna lag, andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller
reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlandskt foretag som driver virdepappersrorelse eller en reglerad
marknad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som giller for foretagets
verksambhet i Sverige.

Finansinspektionen har dirutdver tillsyn 6ver att bestimmelserna om re-
gelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.



2§ Virdepappersinstitut, borser, clearingorganisationer och sidana ut-
lindska foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran filial i
Sverige skall lamna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet
och dirmed sammanhingande omstindigheter enligt foreskrifter som med-
delats med stod av lagen.

Foretagen skall, utover vad som anges i forsta stycket, limna Finansin-
spektionen de upplysningar som inspektionen begir.

3§ For overvakningen av att bestimmelserna i denna lag och genomforan-
def6rordningen samt foreskrifter meddelade med stéd av lagen foljs, far
Finansinspektionen begira att

1. ett foretag eller nagon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar eller
annat, och

2. den som forvintas kunna ldmna upplysningar i saken instéller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillimpningen av 16 kap. 1-12 §§ och 17 kap. 1-4 §§ giller inte for-
sta stycket 2.

Finansinspektionen féar foreldgga den som inte foljer en begéran enligt
forsta stycket att gora rittelse.

Platsundersokning

4§ Finansinspektionen far nir det dr nodvindigt genomfora en undersok-
ning hos

1. ett virdepappersinstitut,

2. en bors,

3. en clearingorganisation,

4, ett sddant utldndskt foretag som har tillstind att driva en reglerad mark-
nad frén filial i Sverige, samt

5. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggora regelbunden finansiell informa-
tion.

Finansinspektionen far dven genomfora en undersokning hos ett anknutet
ombud eller hos ett féretag som har fétt i uppdrag av ett virdepappersinstitut
att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av
institutet.

Samarbete mellan behoriga myndigheter

58§ Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med behoriga myndigheter i den utstrdckning som foljer av di-
rektivet om marknader for finansiella instrument och dppenhetsdirektivet.

6 § Finansinspektionen skall inom ramen for sin befogenhet, efter begiran
fran en behorig myndighet i ett annat land inom EES, limna eller kontrollera
information som behovs for att den utlindska myndigheten skall kunna ut-
Ova sin tillsyn enligt direktivet om marknader for finansiella instrument.
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Den utlindska myndigheten far ndrvara vid en kontroll som utférs av Fi-
nansinspektionen.

Revision

7 § Finansinspektionen har ritt att forordna en eller flera revisorer att till-
sammans med Ovriga revisorer delta i revisionen av ett svenskt véirdepap-
persinstitut, en bors eller en svensk clearingorganisation. Inspektionen far
nér som helst dterkalla ett sddant férordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt till skiligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8§ En revisor skall omedelbart rapportera till Finansinspektionen om han
eller hon vid fullgérandet av sitt uppdrag i ett virdepappersbolag fér kénne-
dom om forhallanden som

1. kan utgora en visentlig 6vertriddelse av ndgon forfattning som reglerar
bolagets verksamhet,

2. kan paverka bolagets fortsatta drift negativt, eller

3. kan leda till att revisorn avstyrker att balansrikningen eller resultatrik-
ningen faststills eller till anmirkning enligt 9 kap. 33 eller 34 § aktiebolags-
lagen (2005:551).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kinnedom om forhallanden som avses i forsta stycket vid fullgérande av
uppdrag som revisorn har i viardepappersbolagets moderforetag eller dotter-
foretag eller ett foretag som har en likartad férbindelse med viardepappersbo-
laget.

9§ Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen géller
ocksa for sirskilda granskare som avses i 10 kap. 21 § aktiebolagslagen
(2005:551) i virdepappersbolag.

10 § Vid tillimpningen av 9 kap. 17 § och 10 kap. 10 § aktiebolagslagen
(2005:551) om jav for revisor och lekmannarevisor skall virdepappersbolag
anses som aktiebolag som avses i 9 kap. 13 eller 14 § samma lag.

Sammankallande av styrelse eller stimma

11§ Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett svenskt virdepap-
persinstitut, en bors eller en svensk clearingorganisation. Inspektionen far
dven begira att styrelsen kallar till extra stimma. Om styrelsen inte rittar sig
efter en sddan begiran, far inspektionen utfirda kallelsen.

Foretriadare for Finansinspektionen far nirvara vid stimma och vid ett sa-
dant styrelsesammantridde som inspektionen har sammankallat samt delta i
overldggningarna.

Avgifter till Finansinspektionen m.m.

12§ Virdepappersinstitut, borser, clearingorganisationer samt sadana ut-
landska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fréan filial i
Sverige skall med érliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet.



13§ Finansinspektionens 6vervakning av regelbunden finansiell informa-
tion hos en emittent som skall tillimpa bestimmelserna i 16 kap. och vars
Overlatbara virdepapper inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
i Sverige efter ansokan av emittenten, skall bekostas av emittenten genom
arliga avgifter till inspektionen.

14 § Om Finansinspektionen behover anlita ndgon med sérskild fackkun-
skap for bedomning av en viss fraga vid tillsynen enligt 1 §, skall kostnaden
for detta betalas av det foretag eller den emittent som tillsynen avser.

Bemyndiganden

15§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag skall Iimna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta stycket och nér upplysningarna skall ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § skall fullgoras,

3. Iopande bokforing, rsbokslut och arsredovisning hos borser, clearing-
organisationer samt sadana utlindska foretag som har tillstdnd att driva en
reglerad marknad fréan filial i Sverige, samt

4. sddana avgifter for tillsyn som avsesi 12 och 13 §§.

24 kap. Sarskilt om provningen av dgares liimplighet

1§ Om ett direkt eller indirekt forviarv av aktier eller andelar i ett virde-
pappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisation, skulle medfora
att forviarvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat innehav, krivs
tillstdnd av Finansinspektionen for forvirvet. Detsamma giller ett forvérv
som innebdr att ett kvalificerat innehav okas

1. sa att det uppgar till eller 6verstiger 20, 33 eller 50 procent av kapitalet
eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sa att foretaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket skall inhdmtas fore forvirvet. Om forvirvet
har gjorts genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller pa annat lik-
nande siitt, krivs 1 stillet tillstdnd for att forvirvaren skall fa behélla aktierna
eller andelarna. Forvirvaren skall da ansoka om tillstdnd inom sex manader
efter forvirvet.

2§ Fragan om tillstand far avgoras forst efter samrad med behorig myn-
dighet i ett annat land inom EES, om ett forvirv enligt 1 § forsta stycket
skulle innebéra att ett virdepappersbolag blev dotterforetag eller kom under
kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat virdepappersforetag, kreditinstitut, foretag
for elektroniska pengar eller forsikringsforetag,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sidant foretag som
avsesi 1.

3§ Tillstand skall ges till forvirv som avses i 1 §, om det finns skil att
anta att forvirvaren
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1. inte kommer att motverka att rorelsen drivs pa ett séitt som ar forenligt
med denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksambhet,
och

2. dven i Ovrigt dr lamplig att utova ett visentligt inflytande 6ver led-
ningen av ett virdepappersbolag, en bors eller en clearingorganisation.

Tillstand fér inte ges

1. om forvdrvaren i visentlig man har asidosatt skyldigheter i nérings-
verksambhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet, eller

2. om, nir det dr fraga om ett virdepappersbolag, forvirvaren ér ett finan-
siellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess led-
ning inte uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sddant foéretag enligt
9 kap. 13 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat.

Om forvirvet av aktier i ett virdepappersbolag skulle leda till nira forbin-
delser mellan bolaget och ndgon annan, skall tillstand ges bara om forbindel-
serna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

Finansinspektionen far besluta en viss tid inom vilken ett forvirv skall ge-
nomfdras.

Finansinspektionen skall meddela beslut i ett drende enligt denna paragraf
inom tre ménader fran det att ansokan om tillstand gjordes.

4§ Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav eller en sa stor del av
ett kvalificerat innehav att innehavet ddrigenom kommer att understiga na-
gon av de i 1 § forsta stycket angivna grianserna skall underritta Finansin-
spektionen om detta.

5§ Nir ett virdepappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisa-
tion far kinnedom om att aktier eller andelar i foretaget forvirvats enligt 1 §
eller avyttrats enligt 4 §, skall foretaget snarast anméla forvirvet eller avytt-
ringen till Finansinspektionen. En bors skall samtidigt offentliggora forvar-
vet eller avyttringen.

Nir ett virdepappersbolag i annat fall far kinnedom om att det har nira
forbindelser med nagon annan, skall bolaget snarast anméla det till Finansin-
spektionen.

Ett virdepappersbolag, en bors och en svensk clearingorganisation skall
arligen till Finansinspektionen anméla namnen pa de aktie- eller andelsidgare
som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i foretaget samt stor-
leken pa innehaven. En bors skall samtidigt offentliggéra uppgifterna.

6§ Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i ett virdepappers-
bolag, en bors eller en svensk clearingorganisation, skall den juridiska per-
sonen snarast anméla dndringar av vilka som ingér i dess ledning till Finans-
inspektionen.

7 § Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretrada fler aktier eller andelar dn
som motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat



1. om dgaren motverkar eller kan antas komma att motverka att foretagets
rorelse drivs pa ett sétt som &r forenligt med denna lag eller andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets verksambhet,

2. om dgaren i vdsentlig utstrickning har asidosatt sina skyldigheter i ni-
ringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet, eller

3. om &dgaren, nir det r fraga om ett virdepappersbolag, dr ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sadant foretag enligt
9 kap. 13 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har an-
sokt om tillstand till ett forvédrv som avses i 1 §, far Finansinspektionen be-
sluta att innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna eller andelarna
till den del de omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrida aktierna eller
andelarna vid stimman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

8§ Finansinspektionen far foreligga en dgare som avses i 7 § forsta
stycket att avyttra s stor del av aktierna eller andelarna att innehavet daref-
ter inte dr kvalificerat. En dgare som avses i 7 § andra eller tredje stycket far
foreldggas att avyttra sa stor del av aktierna eller andelarna att innehavet inte
star i strid med inspektionens beslut.

9§ Aktier eller andelar som omfattas av ett forbud enligt 7 § eller foreldg-
gande enligt 8 § skall inte rdknas med nér det kréivs samtycke av édgare till en
viss del av aktierna eller andelarna i foretaget for att ett beslut skall bli giltigt
eller en befogenhet skall f& utovas. Detta giller dock inte om en forvaltare
har forordnats enligt 10 §.

10 § Om det finns sdrskilda skil, far Finansinspektionen ansdoka om att
tingsritten forordnar en ldmplig person att som forvaltare foretrdda sddana
aktier eller andelar som enligt 7 § inte far foretriidas av dgaren. En séddan an-
sokan provas av tingsrétten i den ort dér dgaren har sin hemvist eller, om
dgaren inte har hemvist i Sverige, av Stockholms tingsriitt.

En forvaltare har ritt till skilig erséttning for arbete och utldgg. Ersitt-
ningen skall betalas av dgaren till aktierna eller andelarna och skall pa begi-
ran forskotteras av foretaget. Om den betalningsskyldige inte godtar forval-
tarens ansprak, faststills ersittningen av tingsritten.

11§ Om ett virdepappersbolag har ndra forbindelser med nagon annan
och detta hindrar en effektiv tillsyn av virdepappersbolaget, far Finansin-
spektionen foreldgga innehavare av aktier som medfor att forbindelserna dr
ndra att avyttra sa stor del av aktierna att s inte langre 4r fallet.

Finansinspektionen far dven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreldggande enligt forsta stycket inte far foretrdda aktierna vid stimman. I
sa fall skall bestimmelserna i 10 § tillimpas.
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25 kap. Ingripanden

Ingripande mot svenska viardepappersinstitut, borser och svenska
clearingorganisationer

1§ Om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors eller en svensk clearing-
organisation har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning
som reglerar foretagets verksamhet, skall Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen skall d& utfirda ett foreliggande att inom viss tid be-
grinsa rorelsen i nagot avseende, minska riskerna i den eller vidta ndgon an-
nan atgird for att komma till ritta med situationen, ett férbud att verkstilla
beslut eller en anmérkning. Om overtrddelsen dr allvarlig, skall foretagets
tillstdnd &terkallas eller, om det &r tillrdckligt, varning meddelas.

2§ Finansinspektionen far avstd fran ingripande enligt 1 § om en Gvertri-
delse ér ringa eller urséktlig, om foretaget gor rittelse eller om nagot annat
organ har vidtagit atgirder mot foretaget som bedoms tillrdckliga.

3§ Finansinspektionen far foreldgga ett svenskt virdepappersinstitut att
upphora med verksamhet som innefattar handel med finansiella instrument
pa en marknad, om det med hénsyn till reglerna for eller tillsynen Gver
marknaden framstar som uppenbart oldmpligt att institutet bedriver handel
dar.

4§ Om ndgon som ingdr i ett virdepappersbolags, en bors eller en svensk
clearingorganisations styrelse eller dr verkstidllande direktor inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4, skall Finansinspektionen aterkalla foretagets tillstdnd. Detta far dock
ske bara om inspektionen forst har beslutat att patala for foretaget att perso-
nen inte uppfyller kraven, och han eller hon finns kvar i styrelsen eller som
verkstillande direktor efter det att en av inspektionen bestdmd tid om hogst
tre manader har gatt ut.

I stillet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktor inte ldngre far vara det. Inspek-
tionen far da forordna en ersittare. Erséttarens uppdrag giller till dess foreta-
get har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som ségs i forsta och andra styckena om verkstidllande direktor skall
tillimpas dven pa en stéllforetradare for verkstillande direktor.

5§ Finansinspektionen skall aterkalla ett svenskt virdepappersinstituts, en
bors eller en svensk clearingorganisations tillstind om

1. foretaget har fatt tillstdindet genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sitt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat driva
sadan rorelse som tillstdndet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit
sadan rorelse som tillstdndet avser, eller



5. ndr det dr friga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstdnd att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte
har tidckts inom tre ménader fran det att den blev kénd for bolaget.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stillet varning medde-
las om det dr tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 skall det egna kapitalet beridknas en-
ligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

6§ Om tillstindet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur av-
vecklingen av rorelsen skall ske.
Ett beslut om aterkallelse far forenas med forbud att fortsitta rorelsen.

7§ Om en behorig myndighet i ett annat land underrittat Finansinspektio-
nen om att ett virdepappersbolag overtritt foreskrifter som géller i det landet
for bolaget, skall inspektionen vidta de atgérder som anges i 1, 2 och 4-6 §§
mot bolaget, om det foreligger ndgon omstindighet som avses dir. Inspek-
tionen skall underritta den behoriga myndigheten om vilka atgidrder som
vidtas.

Straffavgift

8§ Om ett svenskt viardepappersinstitut, en bors eller en svensk clearing-

organisation har meddelats beslut om anmérkning eller varning enligt 1 §

eller varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med andra stycket, far

Finansinspektionen besluta att foretaget skall betala en straffavgift.
Avgiften tillfaller staten.

9§ Straffavgiften skall uppga till ldgst 5 000 kronor och hogst 50 miljoner
kronor.

Avgiften far inte Gverstiga tio procent av foretagets omsittning narmast
foregdende rikenskapsar. Om overtridelsen har skett under foretagets forsta
verksamhetsar eller om uppgifter om omséttningen annars saknas eller dr
bristfilliga, far den uppskattas.

For virdepappersinstitut far avgiften inte vara sa stor att institutet dérefter
inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse.

10 § Nir straffavgiftens storlek beslutas, skall sdrskild hédnsyn tas till hur
allvarlig den Overtrddelse dr som har foranlett anmirkningen eller varningen
och hur linge overtriddelsen har pagatt.

Forseningsavgift

11§ Om ett svenskt viardepappersinstitut, en bors eller en svensk clearing-
organisation inte ldmnar de upplysningar som foreskrivits med stod av
23 kap. 15 § 1 i tid, far Finansinspektionen besluta att foretaget skall betala
en forseningsavgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.
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Ingripande mot utlindska virdepappersforetag

12 § Finansinspektionen far foreligga ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige,
att gora rittelse om det Overtrider nagon av foljande bestimmelser eller
foreskrifter som meddelats med stod av dem eller dvertrider bestimmelser i
genomférandeforordningen som hénfor sig till ndgon av foljande bestdm-
melser:

— uppforanderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 §§,

— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 2-8 §§,

— information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

— rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 §§.

Om foretaget inte foljer foreldggandet, skall Finansinspektionen under-
ritta den behoriga myndigheten i féretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda virdepappersfore-
taget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan forbud meddelas skall in-
spektionen underritta den behoriga myndigheten i foretagets hemland. Euro-
peiska gemenskapernas kommission skall omedelbart informeras nér ett for-
bud meddelas.

13§ Om ett utlindskt virdepappersforetag som hor hemma inom EES och
som driver verksamhet fran filial i Sverige, overtrider ndgon annan bestim-
melse i genomforandeforordningen, denna lag eller foreskrift som meddelats
med stod av denna lag dn dem som anges i 12 §, skall Finansinspektionen
underritta den behoriga myndigheten i foretagets hemland. Detsamma giller
om ett foretag som genom direkt tillhandahéllande av tjdnster eller genom
att driva en handelsplattform Gvertrider ndgon bestimmelse i genomforan-
deforordningen, denna lag eller foreskrift som meddelats med stod av lagen.

Om virdepappersforetaget efter en sadan underrittelse fortsitter Gvertri-
delsen genom att handla pa ett sitt som tydligt skadar investerarnas intresse i
Sverige eller leder till att marknaden inte fungerar korrekt, far Finansinspek-
tionen foreldgga foretaget att gora rittelse eller forbjuda foretaget att paborja
nya transaktioner i Sverige. Innan foreldggande eller forbud meddelas, skall
inspektionen underritta den behdriga myndigheten i foretagets hemland.
Europeiska gemenskapernas kommission skall omedelbart informeras nér
ett foreldggande eller forbud meddelas.

14§ Om ett utlindskt virdepappersforetag som hor hemma inom EES och
som driver verksamhet i Sverige fran filial eller genom direkt tillhandahal-
lande av tjanster, har fatt sitt verksamhetstillstdnd aterkallat i hemlandet,
skall Finansinspektionen omedelbart forbjuda foretaget att gora nya atagan-
den i Sverige.

15§ Om ett utlindskt foretag som hor hemma utanfér EES och som driver
virdepappersrorelse fran filial i Sverige &sidositter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet i
Sverige, giéller 1 och 2 §§.



Om inséttningar hos filialen omfattas av garanti till foljd av ett beslut en-
ligt 3 § andra stycket lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti eller investe-
rarskydd till foljd av ett beslut enligt 5 § lagen (1999:158) om investerar-
skydd och virdepappersforetaget inte fullgor sina skyldigheter enligt de la-
garna far Finansinspektionen foreligga viardepappersforetaget att vidta ritt-
else. Ett sadant foreldiggande far bara meddelas om tillstind till
filialetablering inte skulle ha meddelats utan ett beslut enligt lagarna. Ett f6-
relidggande skall innehalla upplysning om att filialtillstandet aterkallas om
foreldggandet inte foljs. Har virdepappersforetaget inte vidtagit rittelse
inom ett ar fran foreldggandet, far inspektionen éterkalla tillstandet.

Om filialtillstandet aterkallas tillimpas 6 §.

Finansinspektionen skall underritta den behoriga myndigheten i foreta-
gets hemland om de atgérder som har vidtagits med stod av denna paragraf.

Ingripande mot utlindska foretag som driver en reglerad marknad
eller clearingverksamhet

16 § Om ett utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad mark-
nad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige har overtritt en bestdm-
melse i denna lag eller andra forfattningar som reglerar foretagets verksam-
het i Sverige, géller 1 och 2 §8§.

Om ett utldndskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land
inom EES nir det vidtar atgirder i Sverige for att underlitta for deltagare pa
distans att fa tilltride till den reglerade marknaden, Gvertrader denna lag el-
ler en foreskrift som meddelats med stod av lagen, skall det som sdgsi 13 §
om utldndska virdepappersforetag gilla dven for foretaget.

Ingripande mot den som saknar tillstand m.m.

17 § Om nagon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att vara berittigad till det, skall Finansinspektionen foreldgga denne att upp-
hora med verksamheten. Detsamma giller om négon i handel med finan-
siella instrument anvinder beteckningen bors utan att ha tillstand att driva en
reglerad marknad.

Om det dr osidkert om lagen ir tillimplig pa en viss verksamhet, far in-
spektionen foreldgga den som driver verksamheten att lamna de upplys-
ningar om verksamheten som inspektionen behover for att bedéma om sa dr
fallet.

Ett foreliggande enligt denna paragraf som avser ett utlindskt foretag far
riktas mot sévil foretaget som den som i Sverige dr verksam for foretagets
rékning.

Sarskilda bestimmelser om ingripande mot emittenter
Rittelse

18 § Finansinspektionen far foreligga en emittent att gora rittelse om
1. emittenten inte har offentliggjort regelbunden finansiell information
enligt 16 kap. 4-7 §§,
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2. information som har offentliggjorts 4r ofullstindig eller innehéller
visentliga fel, eller
3. information inte har lamnats till Finansinspektionen enligt 17 kap. 3 §.

Sdirskild avgift

19 § Finansinspektionen skall besluta att en sdrskild avgift skall tas ut av
en emittent som inte offentliggor regelbunden finansiell information enligt
16 kap. 4-7 §8§.

Den sirskilda avgiften skall uppgé till ldgst 50 000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

20 § Finansinspektionen far besluta om en sirskild avgift bara om den som
inspektionen avser att ta ut avgiften av, inom sex manader fran det att Gver-
tradelsen dgde rum, har delgetts en upplysning om att fragan om sérskild av-
gift har tagits upp av inspektionen.

21§ Om overtradelsen &r ringa eller ursiktlig eller om det annars finns
sdrskilda skil, far en sdrskild avgift efterges helt eller delvis.

Erinran

22§ Om den regelbundna finansiella informationen som anges i 16 kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlighet med de bestimmelser som giller for
emittenten, skall Finansinspektionen meddela emittenten av de dverlatbara
virdepapperen en erinran.

En erinran skall inte beslutas om en 6vertriddelse &r ringa eller ursiktlig el-
ler om en bors eller en annan reglerad marknad vidtar tillrickliga atgirder
mot emittenten.

Straffavgift

23§ Om en emittent har meddelats beslut om erinran, far Finansinspektio-
nen besluta att emittenten skall betala en straffavgift.

Straffavgiften skall uppga till lagst 50 000 kronor och hdgst 10 miljoner
kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot vissa utlindska emittenter av overldtbara virdepapper

24§ Om Finansinspektionen finner att en emittent som inte har Sverige
som hemmedlemsstat men vars Overldtbara virdepapper dr upptagna till
handel vid en reglerad marknad i Sverige inte uppfyller de krav som foljer
av bestimmelserna i 6ppenhetsdirektivet i friga om behandling av inneha-
vare av virdepapperen och information till sidana innehavare, skall inspek-
tionen underritta den behoriga myndigheten i den stat inom EES dér emit-
tenten enligt tillimplig nationell ritt skall lagra sin regelbundna finansiella
information. Detsamma géller om inspektionen finner att emittenten inte of-
fentliggor information som uppfyller de krav som foljer av bestimmelserna i



Oppenhetsdirektivet, eller inte offentliggoér informationen pa ett sitt som
uppfyller sddana krav.

Om emittenten, trots de atgdrder som har vidtagits av den behoriga myn-
dighet som Finansinspektionen har underrittat, inte foljer de bestimmelser i
en offentlig reglering som bygger pa dppenhetsdirektivet och som har anta-
gits av den stat som avses i forsta stycket, skall inspektionen offentliggora
det forhallandet att bestimmelserna inte f6ljs. Fore offentliggorandet skall
Finansinspektionen underritta den utlindska behoriga myndigheten. Finans-
inspektionen skall ocksd underritta Europeiska gemenskapernas kommis-
sion sa snart som mojligt.

Verkstiillighet av beslut om sérskild avgift, straffavgift och
forseningsavgift

25§ En sirskild avgift, straffavgift eller forseningsavgift skall betalas till
Finansinspektionen inom trettio dagar efter det att beslutet om den har vun-
nit laga kraft eller den lidngre tid som anges i beslutet.

26 § Finansinspektionens beslut om sirskild avgift, straffavgift eller forse-
ningsavgift far verkstillas enligt utsokningsbalkens bestimmelser, om avgif-
ten inte har betalats inom den tid som anges i 25 §.

27§ Om den sirskilda avgiften, straffavgiften eller forseningsavgiften inte
betalas inom den tid som anges i 25 §, skall Finansinspektionen ldmna den
obetalda avgiften for indrivning. Bestdmmelser om indrivning av statliga
fordringar finns i lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar
m.m.

28 § En sirskild avgift, straffavgift eller forseningsavgift som har beslutats
faller bort i den utstrackning verkstéllighet inte har skett inom fem ar fran
det att beslutet vann laga kraft.

Vite

29§ Om Finansinspektionen meddelar foreliggande eller forbud enligt
denna lag, far inspektionen foreldgga vite.

26 kap. Overklagande

1§ Finansinspektionens beslut enligt 23 kap. 11 § och 25 kap. 17 § andra
stycket féar inte 6verklagas.

Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag far dver-
klagas hos allmin forvaltningsdomstol. Detta giller dock inte beslut i dren-
den som avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand krédvs vid 6verklagande till kammarritten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, foreliggande
eller aterkallelse skall gélla omedelbart.

2§ Om Finansinspektionen i ett drende om tillstand enligt 3 kap. 1 § forsta
stycket eller 12 kap. 2 § inte meddelar beslut inom sex manader fran det att
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ansokan gavs in, skall inspektionen underritta sokanden om skélen for detta.
Sokanden fér ddrefter begira forklaring av kammarritten att drendet onddigt
uppehélls. Om inspektionen inte har meddelat beslut inom sex manader fran
det att en sadan forklaring avgetts, skall ansokan anses ha avslagits.

Om Finansinspektionen inte vidarebefordrar en underrittelse som avses i
5 kap. 2 § forsta stycket till behorig myndighet inom tre manader fran det att
underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar beslut en-
ligt tredje stycket samma paragraf, skall inspektionen underritta sokanden
om skilen for detta. Sokanden féar direfter begéra forklaring av kammarrit-
ten att drendet onodigt uppehalls. Om underrittelsen inte har vidarebeford-
rats inom tre manader fran det att en siddan forklaring avgetts, skall beslut
enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses ha meddelats.

3§ Bolagsverkets beslut att skriva av eller vigra registrering av en anso-
kan avseende ett anknutet ombud eller beslut att avregistrera ett anknutet
ombud enligt 6 kap. 8 eller 9 § far dverklagas hos allmén forvaltningsdom-
stol inom tva manader fran dagen for beslutet.

Provningstillstand krdvs vid 6verklagande till kammarritten.

4§ Den som dr missndjd med ett beslut av en bors att avsla en ansokan om
inregistrering av ett dverlatbart viardepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket
2 a eller b far vicka talan mot borsen vid allmidn domstol inom tre manader
fran dagen for beslutet. Detsamma géller beslut av en bors att avnotera eller
avregistrera ett finansiellt instrument. Om talan inte védcks inom denna tid, dr
rétten till talan forlorad.

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2007, da lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse och lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet
skall upphora att gilla.

2. Virdepappersinstitut som vid ikrafttridandet av denna lag har tillstind
att driva vérdepappersrorelse enligt 1 kap. 3 § lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse skall anses ha tillstidnd enligt denna lag enligt f6ljande:

— virdepappersinstitut med tillstind enligt 1 kap. 3 § forsta stycket
1 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt 2 kap. 1 § 2,

— virdepappersinstitut med tillstind enligt 1 kap. 3 § forsta stycket
2 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt 2 kap. 1 § 1,

— virdepappersinstitut med tillstdind enligt 1 kap. 3 § forsta stycket
3 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt 2 kap. 1 § 3,
och

— véirdepappersinstitut med tillstind enligt 1 kap. 3 § forsta stycket
4 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt 2 kap. 1 § 1, 2,
4 och 5.

3. Viérdepappersbolag och utlidndska foretag som vid ikrafttrddandet av
denna lag har tillstand att driva virdepappersrorelse enligt 1 kap. 3 § forsta
stycket 5 lagen (1991:981) om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand
enligt 2 kap. 1 § 6 och 7 samt 2 kap. 2 § forsta stycket 3 och 6 denna lag.
Virdepappersbolag och utldndska foretag som vid ikrafttradandet har till-
stand till verksamhet som bara avser annan medverkan vid emissioner #n ga-



rantigivning skall dock anses ha tillstand enligt 2 kap. 1 § 7 samt 2 kap. 2 §
forsta stycket 3 och 6 denna lag.

4. Kreditinstitut som vid ikrafttridandet av denna lag har tillstand att driva
virdepappersrorelse enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 5 lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt 2 kap. 1 § 6 och 7 denna
lag. Kreditinstitut som vid ikrafttrddandet har tillstdnd till verksamhet som
bara avser annan medverkan vid emissioner 4n garantigivning skall dock an-
ses ha tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 7 denna lag.

5. Virdepappersbolag och utlindska foretag som vid ikrafttridandet av
denna lag har tillstand enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse och kreditinstitut med tillstand enligt 1 kap. 3 § forsta
stycket 1, 2 eller 4 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd en-
ligt 2 kap. 1 § 5 denna lag.

6. Virdepappersbolag och utldndska foretag som vid ikrafttridandet av
denna lag har tillstdnd att driva sidoverksamhet enligt 3 kap. 4 § lagen
(1991:981) om virdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd enligt denna lag
enligt foljande:

— virdepappersbolag och utlindska foretag med tillstdnd enligt 3 kap. 4 §
forsta stycket 2 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstind enligt
2 kap. 2 § forsta stycket 1,

— virdepappersbolag och utlindska foretag med tillstdnd enligt 3 kap. 4 §
forsta stycket 3 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstind enligt
2 kap. 2 § forsta stycket 1,

— virdepappersbolag och utlindska foretag med tillstdnd enligt 3 kap. 4 §
forsta stycket 4 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstind enligt
2 kap. 2 § forsta stycket 8,

— virdepappersbolag och utlindska foretag med tillstind enligt 3 kap.
4 § forsta stycket 5 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand en-
ligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2,

— virdepappersbolag och utlindska foretag med tillstind enligt 3 kap.
4 § forsta stycket 6 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand en-
ligt 2 kap. 2 § forsta stycket 4,

— virdepappersbolag och utlindska foretag med tillstand enligt 3 kap. 4 §
tredje stycket lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt
2 kap. 3 § andra stycket, och

— virdepappersbolag och utléndska foretag med tillstdnd enligt 3 kap. 4 §
fjirde stycket lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt
2 kap. 3 § forsta stycket.

7. For de virdepappersbolag som avses i 2, 3 och 5 giller, i stillet for
3 kap. 7 § andra stycket forsta meningen, att kapitalbasen inte far understiga
det belopp som anges i 3 kap. 6 § for den aktuella verksamheten. Om detta
belopp motsvarar det belopp som bolaget var skyldigt att ha som startkapital
enligt 2 kap. 5 § lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse, skall omrékning
av beloppet goras fran euro till kronor enligt den valutakurs som géllde vid
beslutet om tillstand enligt lagen om virdepappersrorelse. Om det belopp
som anges i 3 kap. 6 § skiljer sig fran det belopp som bolaget var skyldigt att
ha som startkapital enligt lagen om vérdepappersrorelse, skall dock omrék-
ning av beloppet goras fran euro till kronor enligt den valutakurs som géller
vid denna lags ikrafttrddande.
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8. En bors eller auktoriserad marknadsplats som vid ikrafttridandet av
denna lag har tillstand enligt 2 eller 7 kap. lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet skall anses ha tillstind att driva en reglerad marknad en-
ligt 12 kap. 1 § denna lag.

9.0m en bors eller auktoriserad marknadsplats vid ikrafttradandet av
denna lag redan driver flera marknadsplatser med stod av sitt tillstand, skall
foretaget fa tillstind av Finansinspektionen sasom reglerade marknader for
var och en av dessa marknadsplatser, om en anmélan om detta har kommit in
till inspektionen fore den 1 maj 2008.

10. En clearingorganisation som vid ikrafttrddandet av denna lag har till-
stand enligt 8 kap. lagen (1992:543) om bdrs- och clearingverksamhet skall
anses ha tillstand att driva clearingverksamhet enligt 19 kap. denna lag.

11. Bestdammelserna i 16 kap. 4-7 §§ denna lag skall tillimpas forsta
géangen pa sddan regelbunden finansiell information som skall offentliggéras
nirmast efter den 31 oktober 2007.

12. Underrittelser eller ansokningar enligt 1 kap. 3¢ § 1 eller 2, eller
1 kap. 4, 5 eller 6 b § lagen (1991:981) om virdepappersrorelse skall ha
samma verkan som underrittelser eller ansokningar enligt 4 kap. 1 § 1 eller
2 respektive 5 kap. 1, 4 eller 8 § denna lag, om anmilan om griansoéverskri-
dande har gjorts till den behoriga myndigheten i foretagets hemland fore
ikrafttrddandet av denna lag.

13. Om ett virdepappersinstitut har kategoriserat en kund som professio-
nell fore ikrafttridandet av denna lag, kan foretaget dven efter ikrafttradan-
det behandla kunden som en professionell kund, om

a) kategoriseringen har baserats pad en adekvat bedomning av kundens
kunskaper och erfarenheter,

b) virdepappersinstitutet med stod av bedomningen forsdkrat sig om att
kunden kan fatta sina egna investeringsbeslut och &r inférstadd med ddrmed
forknippade risker, och

¢) virdepappersinstitutet har informerat kunden om de kriterier som enligt
lagen giller for kategorisering av kunder.

14. Ett finansiellt instrument som &r inregistrerat eller noterat vid en bors
eller en auktoriserad marknadsplats enligt 5 kap. 1 §, 6 kap. 1 § eller 7 kap.
2 § lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet fore ikrafttradandet
av denna lag skall anses vara upptaget till handel enligt 15 kap. denna lag.

15. En fraga om ingripande enligt 25 kap. bedoms enligt éldre bestimmel-
ser om nagon omstindighet som foranleder fragan om ingripande hinfor sig
till tiden fore ikrafttradandet av denna lag. Detta giller dock inte om en till-
lampning av de nya bestimmelserna skulle leda till ett mindre stringt ingri-
pande.

16. For beslut som har meddelats enligt lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse eller lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet skall
bestammelserna i de lagarna gélla for overklagande och vid handldggningen
av Overklagandet.
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