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Lag
om viardepappersfonder;

utfardad den 29 november 1990.

Enligt riksdagens beslut’ foreskrivs féljande.

Definitioner

1 § Idenna lag forstds med

1. virdepappersfond: en fond bestdende av fondpapper och andra finan-
siella instrument, vilken bildats genom kapitaltillskott fran allmidnheten
och dgs av dem som skjutit till kapital,

2. fondverksamhet: den forvaltning av en virdepappersfond och den
forsdljning och inlGsen av andelar 1 fonden, som utdvas av ett fondbolag,

3. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som fatt tillstind att utova fond-
verksambet,

4. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som férvarar
en vdardepappersfonds tillgdngar och som skoter in- och utbetalningar
avseende fonden.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall handla oberoende av varand-
ra och uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse.

Lagen (1904:48 s. |) om saméganderitt skall inte tillimpas pa deldgar-
skap i en virdepappersfond.

' Prop. 1989/90: 153, 1990/91:NU4, rskr. 47.
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Lagens tillimpningsomrade

2 § Lagen omfattar endast virdepappersfonder vars andelar kan 16sas in
pa begidran av andelsigare,

Lagen omfattar inte aktiebolag och ekonomiska foreningar som forvér-
var och forvaltar fondpapper och andra finansiella instrument.

3 § Annan ndringsverksamhet, som inte dr fondverksamhet enligt denna
lag eller verksamhet enligt 2 § andra stycket, och dar allmédnheten erbjuds
att for gemensam rakning delta i forvdrv och forvaltning av fondpapper
och andra finansiella instrument, fAr bara utdvas efter sarskilt tillstand av
regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, bankinspektionen. Sa-
dant tillstdnd far endast ldmnas till den som stdr under tillsyn av bankin-
spektionen. For sddan verksamhet géller bestimmelserna i denna lag i den
man inte undantag medgetts i det sdrskilda fallet. Av tillstAndet skall
framgé vilka villkor i dvrigt som skall gilla for verksamheten.

4 § Utlindska fondforetag far efter tillstdnd av regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande, bankinspektionen bedriva fondverksamhet
har i landet om verksamheten vésentligen uppfyller de krav som uppstills i
denna lag.

Sekretess

5 § Enskildas forhallanden till virdepappersfond, fondbolag och forva-
ringsinstitut far inte obehorigen rojas.

I det allmidnnas verksamhet tillimpas 1 stéllet bestimmelserna i sekre-
tesslagen (1980: 100).

Fondbolag

6 § For fondbolag géller vad som #r foreskrivet om aktiebolag i allmén-
het om inte annat foljer av denna lag.

Ett fondbolag skall ha ett aktiekapital som med hinsyn till verksamhe-
tens omfattning ar tilirdckligt stort. Regeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, bankinspektionen skall meddela nirmare foreskrifter om
aktiekapitalets storlek.

7 § Den som har insyn i ett fondbolags dagliga handel och samtidigt 4r

1. styrelseledamot eller suppleant,

2. revisor eller revisorssuppleant, eller

3. innehavare av en ledande befattning
far inte for egen rikning forvarva fondpapper eller andra finansiella instru-
ment fran en fond eller sélja sddana till fonden eller i Hvrigt handla med
fonden.

Forbudet giller ocks4 {or den som i Svrigt genom ett forvaltningsupp-
drag eller dylikt har insyn i fondbolagets dagliga handel.

Forbudet omfattar inte kdp och forsdljning av andelar i fonden {6r egen
rikning.

Styrelsen skall skriftligen underritta den som har en siddan ledande




. befattning i fondbolaget som néimns i forsta stycket 3 eller den som har SFS 1990: 1114
5 insyn i fondbolagets dagliga handel enligt andra stycket om forbudet.

viirdepappersfonder

8 § En vdrdepappersfond kan inte forvirva rittigheter eller ikldda sig

®  skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan infor domstol eller ndgon
" annan myndighet.

A Egendom som ingdr i en virdepappersfond far inte utmdtas.

- Fondandelsigarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

t 9 § For varje virdepappersfond skall det finnas fondbestammelser som
' ypprittas av fondbolaget.
q Fondbestimmelserna skall ange
1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,
2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
¢ fondmedlen, varvid sdrskilt skall anmirkas om fonden skall inneha sédana
. fondpapper och andra finansiella instrument som ndmns i 20 och 25 §§,
¢ 3. om utdelning skall ske och, i si fall, grunderna och sittet for utdel-
ning,
4. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas virde,
5. grunderna for berdkning av forsdljnings- och inlésenpris for fondan-
delarna,
6. var och hur forsdljning och inlésen av fondandelar skall ske,
7. grunderna for berdkning av fondbolagets och forvaringsinstitutets
. ersittning frAn fonden,
' 8. fondbolagets avgifter for forsaljning, forvaitning och inlésen av an-
delar,
9. hur pantsittning av fondandelar skall gi till,
10. fondens rdkenskapsar,
11. nédr och var forsiljnings- och inlosenpriset for fondandelarna samt
fondens halvarsredogorelse och arsberitielse skall offentliggoras, och
12. var indringar av fondbestimmelserna skall tillkdnnages.

A RERISURE M

10 § Fondbestimmelserna skall godkidnnas av bankinspektionen.

Om fondbolaget vill dndra bestimmelserna, skall dndringarna tillstéllas
bankinspektionen for godkdnnande. Inspektionen skall godkdnna dndring-
. arna om de far anses skiliga for fondandelsdgarna.

Inspektionen far, om en dndring beddms vara av visentlig betydelse for
fondandelsdgarna, som ett villkor for sitt godkdnnande av dndringen be-
sluta att andelsdgarna skall underrittas om denna. Inspektionen skall
dirvid ange hur underrittelsen skall ske.

I de fall som avses i tredje stycket fir bankinspektionen bestimma att
fondbestimmelserna i deras nya lydelse inte far tillimpas forrin efter viss
tid —~ hogst tre manader — efter inspektionens beslut om godkinnande.

> Fondbolagets verksamhet

11 § Fondverksamhet far inte utdvas utan tillstdnd av bankinspektio-
nen. 2061
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Tillstdnd far ges om

1. aktiebolaget registrerats,

2. fondbestimmelserna godkints for den eller de virdepappersfonder
som bolaget avser att forvalta, och

3. bolaget inte dr oldmpligt att utdva verksamheten.

Om forvaringsinstitutet ar en utlindsk bankfilial far bankinspektionen
som ett villkor for tillstdndet foreskriva att de tillgdngar som ingir i en
vardepappersfond skall forvaras hir i landet om de inte skall forvaras hos
ett utldndskt forvaringsinstitut enligt 15 § tredje stycket.

12 § Fondbolaget foretridder andelsdgarna i alla frigor som rdr virde-
pappersfonden. Fondbolaget handlar vid forvaltningen i eget namn och
skall ddarvid ange fondens beteckning.

13 § Fondbolaget far inte i fondverksamheten

1. ha hand om egendom som ingér i fonden,

2. ta upp eller bevilja {3n, eller

3. g4 i borgen.

Fondbolaget far trots bestimmelserna i forsta stycket ta kortfristiga l&n
till ett belopp motsvarande hogst 10 procent av fondens varde.

Forvaringsinstitut

14 § For varje viardepappersfond skall det finnas ett forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall vara en bank eller ett annat kreditinstitut.

15 § Forvaringsinstitutet skall verkstilla de beslut av fondbolaget som
ror virdepappersfonden om de inte strider mot bestimmelserna 1 denna
lag eller fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet skall vidare

1. ta emot och forvara den egendom som ingér i fonden,

2. se till att forsdhning och inl6sen av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i denna lag och fondbestimmelserna,

3. se till att fondandelarnas vdrde berdknas enligt bestimmelserna i
denna lag och fondbestimmelserna,

4, se till att fondens tillgAngar utan drdjsmal kommer institutet till
handa,

5. se till att fondens medel anvinds enligt bestimmelserna i denna lag
och fondbestimmelserna.

Om utlindska virdepapper ingar i fonden, far férvaringsinstitutet lata
ett lampligt utlandskt forvaringsinstitut forvara dem.

16 § Forvaringsinstitutet fAr inte sdvitt avser vardepappersfonden
1. ta upp eller bevilja l4n, eller
2. gé 1 borgen.

Placeringsbestimmelser

17 § Varje virdepappersfond skall ha en limplig f6rdelning av sina

placeringar med hinsyn till den riskspridning som 4r forenad med fondens '

placeringsinriktning enligt fondbestimmelserna.
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18 § Medel som ingar i en virdepappersfond far, med de begransningar
som foljer av 1924 §§, placeras i fondpapper och andra finansiella in-
strument som &r eller inom ett ar fran emissionen avses bli

1. inregistrerade vid en fondbérs, eller

2. foremél for regelbunden handel vid nigon annan reglerad marknad
som ar Oppen for allminheten, under forutsittning att fondborsen eller
marknaden 4r godkiind av regeringen eller, efter regeringens bemyndigan-
de, bankinspektionen, eller finns angiven i fondbestimmelserna.

I en virdepappersfond far det ingd andra fondpapper och finansiella
instrument 4an de som anges i forsta stycket, dock hogst till 10 procent av
fondens virde.

Om registrering eller regelbunden handel enligt forsta stycket inte skett
inom ett &r frin emissionen och de forvdrvade instrumenten inte ryms
inom tioprocentsgriansen enligt andra stycket, skall de avyttras sd snart det
lampligen kan ske. Skilig hdnsyn skall dédrvid tas till fondandelsdgarnas
intressen.

En viardepappersfond far ha de likvida medel som behovs for verksam-
heten.

19 § I en vidrdepappersfond fir, med de begrdnsningar som f&ljer av
23 §, inga fondpapper och andra finansiella instrument med samme emit-
tent till hogst

1. 5 procent av fondens virde, eller

2. 10 procent av fondens vdarde, om det sammanlagda innehavet av
sddana tillgdngar uppgar till hogst 40 procent av fondens vérde, eller

3. 25 procent av fondens virde, om de bestédr av obligationer eller andra
skuldforbindelser utfirdade av ett kreditinstitut, under forutsittning att

“det sammanlagda virdet av dessa tillgAngar uppgér till hégst 80 procent av
fondens virde, eller

4, 35 procent av fondens virde, om de dr utfirdade eller garanterade av
en stat, en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet eller av
négot allmént internationellt organ som har godkints av regeringen eller,
efter regeringens bemyndigande, bankinspektionen.

Om en virdepappersfond efter forvirvet kommer att verskrida nigon
av granserna i denna paragraf skall fondpapper och andra finansiella
instrument avyttras i motsvarande mén si snart det lampligen kan ske,
varvid skilig hdnsyn skall tas till andelsdgarnas intressen.

20 § Begrinsningarna i 19 § géller inte for vardepappersfonder som har
fatt sdrskilt tillstdnd att inneha obligationer och andra skuldforbindelser
utfirdade eller garanterade av en stat, en kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet eller av nigot allmint internationellt organ som har
godkints av regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, bankinspek-
tionen under forutsidttning att de harror frAn minst sex olika emissioner
och att inte nagot av forvirven overstiger 30 procent av fondens virde.

Sirskilt tillstdnd enligt forsta stycket limnas av bankinspektionen i
samband med att inspektionen godkdnner fondbestimmelserna.
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21 § Bankinspektionen far for en enskild virdepappersfond besluta att

avvikelse far ske frdn de villkor som anges i 19 och 20 §§ under sex
manader frin det verksamheten pabdrjades, under forutsdttning att be-
stimmelserna om ldmplig férdelning av placeringarna i 17 § foljs.

22 § 1en virdepappersfond far upp till 5 procent av fondens virde ingi
andelar 1 andra fonder. Om fonderna har samma forvaltare eller direkt
eller indirekt har samma ledning eller igare som den egna fonden, far
forvaltaren inte ta ut nigon avgift for forviry, forvaltning eller inlosen av
andelarna.

23 § Tillgdngarna enligt 19 § far inte Overstiga

1. for aktier, 5 procent av rostviardet for samtliga av emittenten utfirda-
de aktier,

2. for obligationer och andra skuldforbindelser, 10 procent av emitten-
tens utestdende 1&dn om de inte ar utfardade eller garanterade av en stat, en
kommun eller en statlig eller kommunal myndighet eller av nigot allmint
internationellt organ som har godkints av regeringen eller, efter regering-
ens bemyndigande, bankinspektionen.

Om ett fondbolag forvaltar fler vardepappersfonder giller bestimmel-
serna i forsta stycket om rostvardesbegrinsning det sammanlagda aktiein-
nehavet i fonderna.

24 § Akuer, konvertibla skuldebrev eller skuldebrev férenade med op-
tionsratt till nyteckning far forvirvas till en virdepappersfond utan hinder
av bestaimmelserna i 19 § fOrsta stycket, om férvirvet grundas pé fondens
tidigare innehav. Om sidant forvirv sker, skall bestimmelserna i 19 §
andra stycket tillimpas.

25 § Ett fondbolag far for en virdepappersfond handla med optioner
och terminskontrakt eller andra likartade finansiella instrument i syfte att
effektivisera forvaltningen av fondens tillgdngar eller att skydda fondens
tillgAngar mot valutakursforluster eller andra risker.

Information om virdepappersfonder

26 § For varje virdepappersfond skall finnas en aktuell informations-
broschyr om fonden och dess verksamhet. Broschyren skall innefatta fond-
bestdmmelserna samt de ytterligare uppgifter som behovs for att man skall
kunna bedoma fondens verksamhet.

27 § Fondbolaget skall for varje fond som bolaget forvaltar limna

I. en arsberittelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utging,

2. en halvérsredogorelse for rikenskapsarets forsta sex manader inom
tva ménader fran halvéarets utgang.

Arsberittelser och halvarsredogorelser skall innehalla den information
som behovs for att man skall kunna bedéma varje virdepappersfonds
utveckling och stillning. De skall tillstdllas samtliga andelsigare och finnas
att tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet.
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28 § Informationsbroschyren, den senaste arsberittelsen och i forekom-
mande fall den halvarsredogdrelse som publicerats dérefter skall, innan
forsdljning av andelar sker, erbjudas och pa begiran ldmnas eller skickas
till den som avser att kopa andelar i en virdepappersfond.

Om fonden i 6vrigt genom reklam eller dylikt erbjuder allmanheten att
kopa andelar i fonden, skall det av erbjudandet framgad att det finns en
informationsbroschyr och var den finns att fa tag i.

29 § Informationsbroschyrer, Aarsberittelser och halvarsredogorelser
skall ges in till bankinspektionen sé snart de fardigstilits.

Fondandelar och inlésen av fondandelar

30 § Andelarna i en virdepappersfond skall vara lika stora och medfora
lika ritt till den egendom som ingar 1 fonden.

Virdet av en fondandel 4dr fondens varde delat med antalet fondandelar.
Fondens vdrde beridknas enligt de grunder som bestamts i fondbestimmel-
serna. Den egendom som ingar i1 fonden skall vdrderas med ledning av
gillande marknadsvarde.

Fondbolaget skall fortlopande och minst en ging i veckan berikna och
pd lampligt sdtt offentliggbra fondandelsvardet.

31 § Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register 6ver samtliga
innehavare av andelar 1 fonden. Om registret fors med hjilp av automatisk
databehandling géller bestimmelserna i datalagen (1973:289) for ett sa-
dant register.

— Fondbolaget skall till varje enskild fondandelsigare skriftligen bekrifta
att hans fondandelsinnehav registrerats. Av bekriftelsen skall framga vir-
depappersfondens beteckning, fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
var informationsbroschyren, arsberittelser och halvarsredogorelser for
fonden finns att fa tag i.

32 § En fondandel skall, p4 begdran av dess dgare, omedelbart inldsas
om det finns medel tillgdngliga | vdrdepappersfonden. Om medel for
inlosen behdver anskaffas genom forsiljning av fondens egendom, skall
forsdljning ske och inldsen verkstilles s& snart som mojligt. Skulle en
sddan forsdljning vdsentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares intresse,
fér bolaget efter anmilan till bankinspektionen avvakta med forsiljningen.

Under den tid som ett férvaringsinstitut forvaltar en virdepappersfond
enligt 33 § fAr fondandelar inte siljas eller inlésas.

Upphorande och dverlitelse av fondverksamhet

33 § Forvaltningen av ett fondbolags virdepappersfonder skall omedel-
bart tas over av respektive fonds forvaringsinstitut om

1. bankinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand enligt 43 §,

2. bolaget enligt lag har tritt i likvidation, eller

3. bolaget forsatts 1 konkurs.

Om ett fondbolag vill upphra med forvaltningen av en virdepappers-
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fond, skall fondforvaltningen dvertas av forvaringsinstitutet vid den tid-‘?

punkt di verksamheten upphor.

Efter medgivande av bankinspektionen far ett fondbolag overlata for- -

valtningen av en vdrdepappersfond till ett annat fondbolag.

Ett 6vertagande enligt andra eller tredje stycket fir ske tidigast efter tre
méanader fran det att de dndrade forhallandena kungjorts enligt 35 §, om
inte bankinspektionen medger att dvertagandet far ske tidigare.

34 § Ett forvaringsinstitut som Overtagit fondfdrvaltningen fran ett
fondbolag skall snarast overlata forvaltningen till ett annat fondbolag om
bankinspektionen medger det. I annat fall skall virdepappersfonden upp-
16sas genom att fondens tillgdngar sdljs och nettobehallningen i fonden
skiftas ut till fondandelsdgarna.

35 § Foljande fordandringar skall kungoras 1 Post- och Inrikes Tidningar
samt halas tillgingliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet, nimligen
1. att forvaltningen av en fond skall Gverlatas till ett annat fondbolag,

2. att forvaltningen av en fond skall dvertas av forvaringsinstitutet,

3. att forvaringsinstitutet har beslutat att overlata forvaltningen av en
fond till ett fondbolag eller att upplésa fonden.

Kungorandet skall i fall som avses i forsta stycket | ske genom det
overlatande fondbolagets forsorg och i 6vriga fall genom forvaringsinstitu-
tets forsorg.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, bankinspektionen far
medge undantag frin kravet p4 kungérande, om det finns sidrskilda skl till
det.

36 § Om en fondandelsigare inte inom fem ar efter det att medel som
utskiftats enligt 34 § har kunnat kvitteras ut har anmadlt sitt innehav, har
han forlorat sin ritt att lyfta medlen. SAdana medel samt andra restbelopp
som inte har kunnat skiftas ut pd andelsdgarna skall tillfalla allmdnna
arvsfonden.

37 § Om forvaltningen av en virdepappersfond har dvertagits av en ny
forvaltare, skall denne fullgbra de forpliktelser avseende fonden som tidi-
gare forvaltare Adragit sig i 6verensstaimmelse med denna lag. Betriffande
forvaltningen i 6vrigt trider den nye forvaltaren 1 den forutvarandes stélie.
Motsvarande skall gilla vid dverlatelse av fondverksamhet.

Ett forvaringsinstitut fr inte utdva rostrétt for aktier som inglr i en
virdepappersfond som institutet forvaltar.

38 § For sin forvaltning i anledning av upphorande eller Gverlételse av
fondverksamhet har ett forvaringsinstitut ratt till skdlig ersdttning ur den
virdepappersfond som den férvaltar. Ersédttningens storlek skall godkén-
nas av bankinspektionen.

Tillsyn

39 § Fondbolagen och forvaringsinstituten star under bankinspektio-
nens tillsyn. Dessa skall lamna inspektionen de upplysningar om sin verk-
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.. mhet och dirmed sammanhingande omstindigheter som inspektionen
begdr.

Fondbolagen skall med arliga avgifter bekosta inspektionens verksam-
het enligt de ndrmare foreskrifter som regeringen meddelar.

40 § Bankinspektionen skall vid sin tillsyn av fondbolagen och forva-
ringsinstituten se till att en sund utveckling av verksamheten framjas.
Bankinspektionens tillsyn utdvas med ledning av de handlingar som
fondbolaget och forvaringsinstitutet skall ge in till inspektionen samt de
upplysningar som inhamtas vid undersdkningar eller pa ndgot annat sitt.

41 § Bankinspektionen far kalla till sammantride med ett fondbolags
styrelse. Foretradare for inspektionen far ndrvara vid sddant sammantrade
och delta i Gverldggningarna.

42 § Bankinspektionen skall for varje fondbolag forordna en revisor att
med Ovriga revisorer delta 1 revisionen av bolaget. Inspektionen far nir
som helst aterkalla ett sidant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt att 4 skéligt arvode for sitt arbete av bolaget. Arvodets
storlek bestims av inspektionen.

43 § Bankinspektionen skall terkalla tillstind att utéva fondverksam-
het om

1. fondbolaget har forlorat en tredjedel av sitt aktiekapital och bristen
inte ticks inom tre manader efter det den blev kdnd, eller

2. fondbolaget genom att dvertridda denna lag eller pd annat sdtt visat sig
olimpligt att utdva verksamheten.
—Inspektionen fir bestimma att ett beslut om aterkallelse skall gilla
omedelbart.

Om det ar tillrdckligt far inspektionen, i de fall som avses i forsta stycket
2, i stdllet for att dterkalla tillstindet meddela varning.

44 § Om nigon utdvar sddan verksamhet som omfattas av denna lag
utan att ha tillstand till det, skall bankinspektionen foreldgga honom att
upphdra med verksamheten.

Ar det osikert om lagen ir tillimplig pa en viss verksamhet, far inspek-
tionen foreldgga den som bedriver verksamheten att limna de upplysning-
ar som behovs for att bedoma om lagen adr tillimphg.

Ett forelaggande enligt denna paragraf far riktas sdvil mot ett utlandskt
foretag som mot den som hir i landet dr verksam for ett sddant foretags
rakning.

Vite

45 § Ett foreldggande enligt 44 § far forenas med vite.
Ett beslut om aterkallelse enligt 43 § fAr forenas med forbud vid vite att
fortsidtta verksamheten.
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Overklagande .
46 § Bankinspektionens beslut enligt 41 § och 44 § andra stycket far inte-
overkiagas. ’

Andra beslut i sérskilda fall som bankinspektionen meddelar enligt
denna lag far 6verklagas hos kammarritten.

Skadestiand

47 § Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att fondbolaget
gvertritt denna lag eller fondbestimmelserna, skall bolaget ersdtta skadan,
Motsvarande giller om forvaringsinstitutet har orsakat skadan.

P4 regeringens vdgnar

INGVAR CARLSSON

ERIK ASBRINK
(Finansdepartementet)
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