Svensk forfattningssamling

am

Lag
om investeringsfonder;

utfardad den 19 februari 2004.

Enligt riksdagens beslut' féreskrivs® foljande.

1 kap. Inledande bestimmelser
Definitioner

1§ 1Idenna lag forstds med

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att utova
tillsyn over fondforetag eller forvaltningsbolag,

2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra likartade
finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i artikel 1a.15 i radets direktiv 85/611/EEG
av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper
(fondforetag)®, senast dndrat genom Europaparlamentets och ridets direktiv
2001/108/EG*,

5. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstidndig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstiillen skall anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: fondpapper, fondandelar, penningmarknadsin-
strument, derivatinstrument samt annan rittighet eller forpliktelse avsedd for
handel pa virdepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstand for verksamhet dir det enda syftet 4r att
gora kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i 5 kap. 1 § andra
stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket, med kapital fran allménheten eller fran
en sérskilt angiven och avgriansad krets investerare,

' Prop. 2002/03:150, bet. 2003/04:FiU14, rskr. 2003/04:139.

2 Jfr ridets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
virdepapper (fondforetag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, Celex 31985L0611), senast
dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG (EGT L 41,
13.2.2002, s. 35, Celex 32001L0108).

3 EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).

*EGT L 41, 13.2.2002, s. 35 (Celex 32001L0108).
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b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c¢) vars andelar pd begiran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgangar,

9. fondforetags hemland:

a) om fondforetaget dr bildat pa kontraktsrittslig grund, det land dér for-
valtningsbolaget har sitt site,

b) om fondftretaget &r bildat pa associationsrittslig grund, det land dér
bolaget har sitt site,

10. fondpapper: aktier och obligationer samt siddana andra deldgarritter
eller fordringsritter som &r utgivna for allmén omsittning, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis,

11. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forsiljning och
inlosen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhingande administrativa
atgirder,

12. foretagsgrupp: grupp for sammanstilld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i
fordraget om sammanstilld redovisning’, senast @ndrat genom Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2001/65/EGS, eller grupp som enligt erkiinda
internationella redovisningsregler skall limna motsvarande redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utldndskt foretag som i sitt hemland har tillstind
att forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt site,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgngarna i en investeringsfond och som skéter in- och utbetalningar avse-
ende fonden,

16. investeringsfond: virdepappersfond eller specialfond,

17. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett viasentligt inflytande 6ver ledningen av fore-
taget,

18. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt sa-
dana andra finansiella instrument med en 16ptid pa hogst tolv ménader som
normalt omsitts pa penningmarknaden, ir likvida och har ett virde som vid
varje tidpunkt exakt kan faststillas,

19. specialfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begiran av andels-
dgare och som bestar av finansiella tillgangar, om den bildats genom kapital-
tillskott fran allménheten eller fran en sérskilt angiven och avgréinsad krets
investerare och dgs av dem som skjutit till kapital samt forvaltas enligt be-
stimmelserna i 6 kap.,

20. startkapital: detsamma som i artikel 1a.14iradets direktiv 85/611/EEG,
och

21. virdepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begéran av an-
delsdgare och som bestdr av finansiella tillgdngar, om den bildats genom
kapitaltillskott fran allmidnheten och 4gs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap.

2§ Ettfondbolag och ett annat foretag skall anses ha nira férbindelser, om

SEGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 31983L0349).
¢ EGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 32001L.0065).



1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterforetag dger minst
20 procent av kapitalet eller disponerar éver minst 20 procent av samtliga
roster i det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgér moderforetag till det andra
eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foéretagen, eller

3. bada foretagen dr dotterforetag till eller har en likartad forbindelse med
en och samma juridiska person eller star i ett motsvarande forhallande till en
och samma fysiska person.

Nira forbindelser har dven en fysisk person och ett fondbolag, om

1. den fysiska personen

a) dger minst 20 procent av kapitalet i fondbolaget,

b) disponerar 6ver minst 20 procent av samtliga roster i fondbolaget, eller

¢) pa annat sitt har sddant inflytande 6ver fondbolaget att personens stll-
ning motsvarar den som ett moderforetag har i forhallande till ett dotterfore-
tag, eller

2. det finns en annan likartad forbindelse mellan denna person och fond-
bolaget.

Allméinna bestimmelser om tillstandsplikt

3§ Fondverksamhet far drivas bara med stod av denna lag.

4§ Ett svenskt aktiebolag far av Finansinspektionen ges tillstand att driva
fondverksamhet. Bolaget kan dirutover ges tillstdnd att forvalta ndgon an-
nans finansiella instrument och att utfora visst arbete eller vissa funktioner
pa uppdrag av ett fondbolag, ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag.

58§ Tillstind for fondverksamhet som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen #ven till viardepappersbolag och svenska kreditinstitut
som har tillstand for férvaltning av ndgon annans finansiella instrument en-
ligt 1 kap. 3 § forsta stycket 4 lagen (1991:981) om virdepappersrorelse.

For sadan fondverksamhet som avses i forsta stycket skall bestimmel-
serna i

—2kap. 1§2,50ch 6,2 § tredje stycket, 7 § forsta stycket, 9 §, 17-20 §§
och 21 § forsta stycket,

-3 kap.,

— 4 kap.,

-6 kap.,

-8 kap.,

-9 kap., samt

— 10 kap. 1 § forsta stycket, 14 §, 19 §, 20 § forsta—tredje styckena och
21 § tillampas.

Ett virdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin fond-
verksambhet sé snart tillstdnd enligt forsta stycket har getts.

Utlandska foretags verksamhet i Sverige

6 § Ett forvaltningsbolag som hor hemma inom EES och som i sitt hem-
land har tillstdnd att driva verksamhet enligt bestimmelserna i radets direk-
tiv 85/611/EEG, far
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1. driva verksamhet fran filial i Sverige med borjan tvad ménader efter det
att Finansinspektionen fran en behorig myndighet i forvaltningsbolagets
hemland har fatt en underrittelse med siadant innehall som anges i 2 kap.
12 § eller dessforinnan, om Finansinspektionen tillater det,

2. driva verksamhet genom att fran sitt hemland erbjuda och tillhanda-
hélla tjdnster i Sverige med borjan sa snart Finansinspektionen fran en beho-
rig myndighet i forvaltningsbolagets hemland har fatt en sddan underrittelse
som avses i 2 kap. 15 § andra stycket.

Om det behovs skall Finansinspektionen upplysa forvaltningsbolaget om
de bestammelser som giller for verksamheten hér i landet. Om bolaget skall
driva verksamhet fran filial skall sidana upplysningar limnas innan verk-
samheten paborjas.

Ett forvaltningsbolag far driva verksamhet i Sverige bara i den utstrick-
ning verksamheten omfattas av forvaltningsbolagets verksamhetstillstand i
hemlandet.

7§ Ett fondforetag som hor hemma inom EES far marknadsfora och silja
andelar i foretaget hir i landet utan tillstdnd enligt denna lag om foretaget

1. i sitt hemland har tillstand att driva verksamhet enligt bestimmelserna i
radets direktiv 85/611/EEG, och

2. vidtar nodvindiga atgirder for att hir i landet kunna

— gora utbetalningar till andelségarna,

—16sa in andelar och

—ldmna den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet &r
skyldigt att tillhandahalla.

Ett foretag som vill driva verksamhet med stod av forsta stycket skall an-
miéla detta till Finansinspektionen. Verksamheten far paborjas tvd ménader
efter det att anmélan har gjorts. Om forutsittningarna enligt forsta stycket
inte dr uppfyllda, far dock inspektionen dessforinnan férbjuda att verksam-
heten paborjas. Inspektionen skall i sddant fall underritta beh6rig myndighet
i foretagets hemland om sitt beslut.

Om det behovs skall Finansinspektionen, nir anmélan enligt andra stycket
har tagits emot, upplysa fondforetaget om de bestimmelser som giller for
verksamheten hér i landet.

8§ Ett forvaltningsbolag som inte hor hemma inom EES eller som, om det
hor hemma inom EES, inte omfattas av radets direktiv 85/611/EEG far efter
tillstand av Finansinspektionen driva fondverksamhet fran filial i Sverige.

Tillstand féar ges bara om

1. bolaget i sitt hemland driver likartad verksambhet,

2. bolaget i sitt hemland stér under betryggande tillsyn av en myndighet
eller annat behorigt organ och den myndigheten eller det organet har med-
gett att bolaget etablerar sig i Sverige, samt

3. det finns skdl att anta att den planerade verksamheten hir i landet kom-
mer att drivas pé ett sitt som dr forenligt med 2 kap. 1 § 2-6 samt 2 och
4 §8.

Ett forvaltningsbolag far dven ges tillstind att utfora visst arbete eller
vissa funktioner pa uppdrag av ett fondbolag, ett annat forvaltningsbolag el-
ler ett fondforetag.



9§ Ett fondforetag som inte hor hemma inom EES eller som, om det hor
hemma inom EES, inte omfattas av radets direktiv 85/611/EEG far efter till-
stand av Finansinspektionen marknadsféra och silja andelar i foretaget hir i
landet, fran filial eller utan att inritta filial.

Tillstand far ges bara om

1. foretaget i sitt hemland driver likartad verksamhet,

2. foretaget i sitt hemland star under betryggande tillsyn av en myndighet
eller annat behorigt organ och den myndigheten eller det organet har med-
gett att foretaget etablerar sig i Sverige,

3. foretaget vidtar nodvindiga atgérder for att hér i landet kunna

— gora utbetalningar till andelsédgarna,

—16sa in andelar och

—ldmna den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet &r
skyldigt att tillhandahalla, samt

4. det finns skl att anta att den planerade verksamheten hér i landet kom-
mer att drivas pa ett sitt som dr forenligt med bestimmelserna i denna lag
och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet.

10 § For forvaltningsbolags och fondforetags verksamhet i Sverige tillam-
pas 2 kap. 17 §, 19 § forsta stycket, 20 § och 21 § forsta stycket pd motsva-
rande sitt.

For filialer till forvaltningsbolag och fondforetag giller i Ovrigt lagen
(1992:160) om utliandska filialer m.m.

11§ Ett fondforetag far hir i landet anvinda samma beteckning for sin
verksamhet som foretaget anvinder i sitt hemland.

Finansinspektionen far, om det finns risk for forvixling, kriva att beteck-
ningen skall foljas av ett forklarande tillagg.

2 kap. Allménna bestammelser for fondbolag m.m.
Forutsittningar for tillstand

1§ Tillstand for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges
bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,

2. det finns skl att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet,

3. det finns skal att anta att den som har eller kan forvintas komma att fa
ett kvalificerat innehav i bolaget

a) inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett séitt som &r for-
enligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets verksam-
het, och

b) dven i Ovrigt dr lamplig att utdva ett visentligt inflytande Gver led-
ningen av ett fondbolag,

4. den som skall ingd i bolagets styrelse eller vara verkstillande direktor,
eller vara ersittare for ndgon av dem, har tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett fondbolag och dven i 6vrigt dr lamplig for en sa-
dan uppgift,
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5. fondbestimmelserna godkints for den eller de investeringsfonder som
bolaget avser att forvalta, och
6. bolaget uppfyller de villkor som i Gvrigt anges i denna lag.

2§ Tillstand enligt 1 § far inte ges om ndgon som i visentlig utstrickning
har asidosatt sina skyldigheter i niringsverksamhet eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet har eller kan
forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav i bolaget.

Om bolaget har eller kan forvintas komma att fa néra forbindelser med
négon annan, far tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en effektiv
tillsyn av bolaget.

Om forvaringsinstitutet 4r en i Sverige etablerad filial till ett kreditinstitut
med site i ett annat land inom EES, féar Finansinspektionen som ett villkor
for tillstdndet foreskriva att de tillgdngar som ingér i en investeringsfond
skall forvaras hir i landet. Detta géller dock inte om tillgdngarna skall férva-
ras hos ett utlindskt forvaringsinstitut enligt 3 kap. 2 § tredje stycket.

3§ For fondbolag giller vad som &r foreskrivet om aktiebolag i allménhet
om inte annat foljer av denna lag.

Ett fondbolag skall ha en styrelse med minst tre ledamé&ter samt en verk-
stillande direktor.

4§ Ett fondbolag skall ha ett startkapital som vid tidpunkten for beslut om
tillstdnd motsvarar minst 125 000 euro.

Samrad med andra behériga myndigheter

5§ Finansinspektionen skall innan den beslutar om tillstand samrada med
behorig myndighet i ett annat land inom EES om bolaget

1. dr dotterbolag till ett forvaltningsbolag, viardepappersforetag, kreditin-
stitut eller forsiakringsforetag med auktorisation i det landet,

2. dr dotterbolag till moderforetaget till ett forvaltningsbolag, vérdepap-
persforetag, kreditinstitut eller forsidkringsforetag med auktorisation i det
landet, eller

3. kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som har dgar-
kontroll over ett forvaltningsbolag, virdepappersforetag, kreditinstitut eller
forsakringsforetag med auktorisation i det landet.

Ansokan om tillstand

6§ Ansokan om tillstdnd far inte goras innan bolaget har registrerats i ak-
tiebolagsregistret.

Till ansokan skall fogas en plan for den tilltinkta verksamheten (verksam-
hetsplan) som ocksa innehdller en oversiktlig beskrivning av fondbolagets
organisation.

7 § Ett bolag skall inom sex manader fran det att en fullstindig ansokan
har ldmnats in underrittas om Finansinspektionens beslut i tillstindsfragan.

Ett fondbolag far inleda sin verksamhet sa snart tillstand enligt 1 kap. 4 §
har getts.



Kapitalkrav under pagaende verksamhet

8§ Ett fondbolags egna medel far under pagéende verksamhet inte under-
stiga det minsta startkapital som bolaget skall ha enligt 4 §.

9§ Ett fondbolag som forvaltar en fondformogenhet som dverstiger ett be-
lopp motsvarande 250 miljoner euro skall utdver det startkapital som anges i
4 § ha ytterligare egna medel. Dessa ytterligare medel skall motsvara minst
0,02 procent av det belopp med vilket fondformogenheten dverstiger ett be-
lopp motsvarande 250 miljoner euro. I fondférmogenheten inrdknas till-
gangar som fondbolaget har uppdragit 4t ndgon annan att férvalta men inte
tillgdngar som fondbolaget forvaltar pa uppdrag frén nidgon annan. Fond-
bolagets egna medel, startkapitalet inberdknat, behdver dock inte vara hogre
4n motsvarande 10 miljoner euro.

Ett fondbolag far ersitta hilften av de ytterligare medel som avses i forsta
stycket med en garanti for motsvarande belopp om garantin ldmnats av

1. ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag med site inom EES, eller

2. ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag med site utanfor EES, som star
under tillsyn som ér likvidrdig med den som faststills i gemenskapslagstift-
ningen.

10 § Ett fondbolag som forvaltar ndgon annans finansiella instrument skall
for denna forvaltning och de tjédnster enligt 7 kap. 1 § forsta stycket som bo-
laget utfor ha det eventuella ytterligare kapital for kreditrisker och mark-
nadsrisker som enligt lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora expo-
neringar for kreditinstitut och virdepappersbolag krivs av ett virdepappers-
bolag med motsvarande verksamhet. For ett sidant fondbolag skall dven 6v-
riga bestimmelser i den lagen som ér tilldimpliga for ett virdepappersbolag
med motsvarande verksamhet gilla.

11§ Ett fondbolags egna medel fér, trots vad som anges i 8—10 §§, inte un-
derstiga ett belopp som motsvarar 25 procent av bolagets fasta omkostnader
for det foregéende aret eller, om bolagets verksamhet pagatt i mindre &n ett
ar, 25 procent av de fasta omkostnader som angetts i bolagets verksamhets-
plan.

Om omfattningen av fondbolagets verksamhet dndrats vésentligt sedan
det foregaende aret eller om Finansinspektionen finner att verksamhets-
planen behdver korrigeras, far inspektionen besluta om dndring av kapital-
kravet enligt forsta stycket.

Filialverksamhet inom EES

12§ Vill ett fondbolag som forvaltar virdepappersfonder inritta en filial
inom EES, skall bolaget underritta Finansinspektionen innan verksamheten
paborjas. Underriittelsen skall innehalla

1. information om bolagets plan for filialverksamheten, med uppgift om
filialens organisation och vilka tjanster som skall erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land filialen skall inrdttas samt om filialens adress
och ansvariga ledning.
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13§ Finner Finansinspektionen i fall som avsesi 12 § att det inte finns skél
att ifragasitta fondbolagets administrativa struktur eller finansiella situa-
tion, skall inspektionen inom tre ménader fran det att underrittelsen togs
emot ldmna 6ver den till behorig myndighet i det land dir filialen skall inrit-
tas. Inspektionen skall samtidigt 1amna uppgift om det investerarskydd som
giller for fondbolagets kunder.

Finansinspektionen skall underritta fondbolaget nir inspektionen ldmnar
over underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutséttningar for att
lamna over den underrittelse som avses i forsta stycket, skall inspektionen
meddela beslut om det inom tva manader fran det att underrittelsen togs
emot.

14§ Om ett fondbolag som avses i 12 § skall dndra nagot av de forhéllan-
den som angetts i fondbolagets underrittelse till Finansinspektionen efter det
att filialen inréttats, skall fondbolaget skriftligen underritta inspektionen
minst en manad innan dndringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner att dndringen inte far goras, skall inspek-
tionen meddela beslut om det inom en manad fran det att underrittelsen kom
in till inspektionen. Behorig myndighet i det andra landet skall genast under-
rdttas om beslutet.

Vid dndring av investerarskydd som avses i 13 § forsta stycket skall
Finansinspektionen underritta behorig myndighet i det land dér filialen finns
om dndringen.

Grinsoverskridande verksamhet inom EES

15§ Vill ett fondbolag som forvaltar virdepappersfonder erbjuda och till-
handahalla tjanster inom EES utan att inritta filial dir, skall bolaget under-
ritta Finansinspektionen innan verksamheten paborjas. Detsamma giller om
bolaget avser att dndra en sddan verksamhet.

Underrittelsen skall innehélla uppgift om i vilket land verksamheten skall
drivas och information om bolagets plan for verksamheten med uppgift om
vilka tjinster som skall erbjudas. Finansinspektionen skall inom en méanad
fran det att underrittelsen togs emot limna 6ver den och verksamhetsplanen
till behorig myndighet i det land dér verksamheten skall drivas. Inspektionen
skall samtidigt limna uppgift om det investerarskydd som géller fér fondbo-
lagets kunder.

Ovriga fall av filialverksamhet utomlands

16 § I andra fall dn som avses i 12 § skall ett fondbolag som planerar att
inritta en filial utomlands anstka om tillstand hos Finansinspektionen. Ett
sadant tillstand skall ges om det finns skil att anta att den planerade verk-
samheten kommer att drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra
forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

Ansokan om tillstand skall innehalla den information som anges i 12 §.



Sundhetskrav

17§ Ett fondbolag skall driva sin verksamhet sd att allménhetens for-
troende for fondmarknaden uppritthélls och enskildas kapitalinsatser inte
otillborligen dventyras samt i §vrigt sa att verksamheten kan anses sund.

Forvirvsforbud vid insyn i daglig handel

18 § Den som har insyn i ett fondbolags dagliga handel far inte for egen
rikning forvirva finansiella instrument fran en investeringsfond som bolaget
forvaltar eller silja finansiella instrument till fonden eller i 6vrigt handla
med fonden om han eller hon samtidigt dr

1. styrelseledamot eller suppleant,

2. revisor eller revisorssuppleant, eller

3. innehavare av en ledande befattning.

Forbudet giller ocksé for den som i dvrigt genom ett forvaltningsuppdrag
eller liknande har insyn i fondbolagets dagliga handel.

Forbudet omfattar inte kop och forsdljning av andelar i fonden for egen
rakning.

Styrelsen skall skriftligen underritta den som har en sddan ledande befatt-
ning i fondbolaget som ndmns i forsta stycket 3 och den som har insyn i
fondbolagets dagliga handel enligt andra stycket om férbudet.

Tystnadsplikt

19 § Enskildas forhéllanden till en investeringsfond, ett fondbolag eller ett
forvaringsinstitut far inte obehdrigen rojas.

I det allménnas verksamhet tillimpas i stéllet bestimmelserna i sekretess-
lagen (1980:100).

Uppgiftsskyldighet

20 § Ett fondbolag och ett forvaringsinstitut dr skyldiga att 1amna ut upp-
gifter om enskildas forhallanden till féretaget, om det under en utredning en-
ligt bestimmelserna om forundersokning i brottmal begirs av undersok-
ningsledare eller om det i ett drende om réttslig hjilp i brottmal pa framstill-
ning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol begirs av dklagare.

Skadestand

21§ Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att fondbolaget dver-
tritt denna lag eller fondbestimmelserna, skall fondbolaget ersitta skadan.
Om en fondandelsigare eller ett fondbolag tillfogats skada genom att forva-
ringsinstitutet overtritt denna lag eller fondbestimmelserna, skall institutet
ersitta skadan.

Ett fondbolag som forvaltar ndgon annans finansiella instrument skall ha
en sadan forsdkring som anges i 5 kap. 2 § lagen (1991:981) om virdepap-
persrorelse for skadestandsskyldighet som fondbolaget kan komma att dra
pa sig vid utférandet av sddan forvaltning och av eventuella tjdnster enligt
7 kap. 1 § forsta stycket.
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3 kap. Forvaringsinstitut

1§ For varje investeringsfond skall det finnas ett forvaringsinstitut. Forva-
ringsinstitutet skall ha sitt séite i Sverige eller, om det dr en i Sverige etable-
rad filial, i ett annat land inom EES.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslu-
tande i andelségarnas gemensamma intresse.

2§ Forvaringsinstitutet skall verkstilla de beslut av fondbolaget som avser
investeringsfonden om de inte strider mot bestimmelserna i denna lag eller
fondbestdimmelserna.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och férvara den egendom som in-
gér i fonden samt se till att

1. forsédljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med bestimmel-
serna i denna lag och fondbestimmelserna,

2. fondandelarnas virde beriknas enligt bestimmelserna i denna lag och
fondbestdimmelserna,

3. tillgdngarna i fonden utan drojsmél kommer institutet till handa, och

4. medlen i fonden anvinds enligt bestimmelserna i denna lag och fond-
bestimmelserna.

Om utldndska finansiella instrument ingér i fonden, far férvaringsinstitu-
tet lata ett lampligt utlindskt forvaringsinstitut forvara dem. Ett sédant upp-
drag frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt denna lag.

3§ Forvaringsinstitutet far inte for en investeringsfond ta upp eller bevilja
1an eller ga i borgen.

4 kap. Allmiinna bestimmelser for investeringsfonder
Investeringsfondens riittsliga stiallning

1§ En investeringsfond kan inte forvirva rittigheter eller ta pa sig skyl-
digheter. Fonden kan inte heller fora talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet.

Egendom som ingér i en investeringsfond far inte utmétas.

Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Lagen (1904:48 s. 1) om saméganderitt skall inte tillimpas pa deldgar-
skap i en investeringsfond.

Forvaltningen av en investeringsfond

2§ Fondbolaget foretrider andelsdgarna i alla fragor som ror en investe-
ringsfond. Fondbolaget handlar vid forvaltningen av fonden i eget namn och
skall dirvid ange fondens beteckning.

Fondbolaget far anvinda tillgdngarna i en investeringsfond for att fullgora
forpliktelser som ingatts som ett led i forvaltningen av fonden och for att
stilla sidkerhet for fullgorandet av sddana forpliktelser.

Vid forvaltningen av en investeringsfond skall fondbolaget handla uteslu-
tande i fondandelsidgarnas gemensamma intresse.

Fondbolaget skall handla oberoende av forvaringsinstitutet.



3§ Fondbolaget far inte ha hand om egendom som ingér i en investerings-
fond som bolaget forvaltar.

Uppdragsavtal

4§ Ett fondbolag far uppdra at ndgon annan att utféra visst arbete eller
vissa funktioner som ingar i fondverksamheten i syfte att effektivisera bola-
gets verksamhet. Ett sddant uppdrag fér inte vara av sddan omfattning eller
karaktir att fondbolaget lamnar ifran sig all verksamhet eller sa stor del av
verksambheten att fondbolaget inte langre har mojlighet att ta till vara andels-
dgarnas gemensamma intressen eller i 6vrigt inte kan uppfylla de skyldighe-
ter som foljer av denna lag. Ett limnat uppdrag frantar aldrig fondbolaget
dess ansvar enligt denna lag.

Uppdragstagaren maste ha tillfredsstillande sakkunskap och kompetens
med hinsyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget skall i avtalet med uppdragstagaren forbehalla sig rétten att
overvaka den anfortrodda verksamheten, att ge de anvisningar som behdvs
for en sund forvaltning samt att med omedelbar verkan séga upp avtalet, om
en sadan uppsigning ir i andelsdgarnas gemensamma intresse.

58§ Omfattar ett uppdrag enligt 4 § att ndgon for fondbolagets rikning
skall forvalta tillgdngarna i en investeringsfond, skall avtalet innehalla rikt-
linjer for placering av fondmedlen. Fondbolaget skall tillforsdkra sig en ritt
att regelbundet se 6ver och vid behov dndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag far ges till

1. foretag som star under Finansinspektionens tillsyn och som har fatt in-
spektionens tillstind att forvalta investeringsfonder eller nigon annans
finansiella instrument,

2. foretag med site i ett annat land inom EES, om foretaget star under till-
syn av behorig myndighet i hemlandet och har tillstdnd att driva verksamhet
motsvarande den som avsesi 1,

3. annat utldndskt foretag under forutsittning att

a) foretaget star under tillsyn av behorig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstdnd att driva verksamhet motsvarande den som avses
i1, och

c) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och behorig myndig-
het i hemlandet.

6 § Ett forvaltningsuppdrag fér inte ges till forvaringsinstitutet eller nagot
annat foretag vars intressen kan komma i konflikt med fondbolagets eller an-
delsdgarnas intressen.

7§ Om ett fondbolag vill uppdra 4t nadgon annan att utféra visst arbete
eller vissa funktioner enligt 4 eller 5 § skall bolaget anmila detta och ge in
uppdragsavtalet till Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner att ett uppdragsavtal strider mot denna lag,
eller att avtalet hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, skall inspektionen
foreldgga fondbolaget att hos motparten begéra de dndringar som behovs for
att avtalet skall uppfylla lagens krav.
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Fondbestimmelser

8§ For varje investeringsfond skall det finnas fondbestammelser som upp-
rittas av fondbolaget.

Fondbestdmmelserna skall ange

1. namnet pé fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sirskild upplysning om huruvida medel skall placeras i sa-
dana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. om utdelning skall ske och, i sa fall, grunderna och sittet for utdelning,

4. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas virde, inklu-
sive de vérderingsprinciper som anvénds vid virderingen av onoterade till-
gangar och saddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket,

5. grunderna for berdkning av forséljnings- och inlosenpris for fondande-
larna,

6. var och hur forsiljning och inlosen av fondandelar skall ske,

7. grunderna for berdkning av fondbolagets och forvaringsinstitutets er-
sdttning fran fonden,

8. fondbolagets avgifter for forsiljning, forvaltning och inlésen av an-
delar,

9. hur pantsittning av fondandelar skall ga till,

10. fondens rikenskapsar,

11. nédr och var forsiljnings- och inlosenspriset for fondandelarna samt
fondens halvérsredogorelse och arsberittelse skall offentliggoras, samt

12. var dndringar av fondbestimmelserna skall tillkédnnages.

For fonder dir fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §,
skall dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller garanterat
sadana skuldférbindelser som fondmedlen till mer 4n 35 procent av fondens
vérde avses att placeras i.

For specialfonder skall anges om fonden riktar sig till allménheten eller
till en avgriansad krets investerare. I det senare fallet skall kretsen anges.
Fondbestdmmelserna skall dven innehalla upplysning om

1. i vilka avseenden fonden avviker fran vad som giller for virdepappers-
fonder,

2. vilken riskniva som efterstrivas, och

3. vilket riskmatt som anvénds.

9§ Fondbestimmelserna och dndringar i dem skall godkénnas av Finans-
inspektionen. Godkinnande far ges bara om bestimmelserna eller dndring-
arna &r skéliga for fondandelsidgarna.

Vid godkédnnande av dndringar i fondbestimmelserna far Finansinspektio-
nen foreskriva att andelsdgarna skall underrittas om &ndringarna och be-
stimma att dessa inte skall tillimpas forrian en viss tid, dock hogst tre ména-
der, forflutit efter beslutet om godkdnnande.

Fondandelar och inlésen av fondandelar

10§ Andelarnai en investeringsfond skall vara lika stora och medfora lika
rdtt till den egendom som ingar i fonden. En fondandel féar inte utfdrdas
innan betalning for andelen har tillforts fonden.



Virdet av en fondandel dr fondens virde delat med antalet fondandelar.
Fondens virde berédknas enligt de grunder som anges i fondbestammelserna.
Den egendom som ingar i fonden skall véirderas med ledning av gillande
marknadsvirde.

Fondbolaget skall fortlopande och minst en géng varje vecka berikna och
pa lampligt sitt offentliggora fondandelsvirdet.

11§ Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register dver samtliga inne-
havare av andelar i fonden. I friga om automatiserad och viss manuell be-
handling av personuppgifter finns bestimmelser i personuppgiftslagen
(1998:204).

Ar lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument tillimplig
pé andelarna i fonden, fors registret av en central virdepappersforvarare.
Fondbolaget har ritt till insyn i registret.

Fondbolaget skall till varje fondandelsigare skriftligen bekrifta att dennes
fondandelsinnehav har registrerats. Av bekriftelsen skall framgéd investe-
ringsfondens beteckning samt namnen pa fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet. Vidare skall det framgd var informationsbroschyren och faktabladet en-
ligt 15 § samt arsberittelsen och halvarsredogorelsen enligt 18 § finns att
tillga.

12§ Har en fondandelsidgare lamnat sina andelar for forvaltning till nigon
som har fatt tillstand till registrering som forvaltare, far forvaltaren pa an-
delsdgarens uppdrag anges i det register som avses i 11 § forsta stycket i
stillet for andelsdgaren. I registret skall det sdrskilt anmérkas att fondande-
len forvaltas for ndgon annans rikning. Forvaltaren skall till andelsdgaren
lamna den information forvaltaren far fran fondbolaget, om inte andelsdga-
ren avstatt fran sidan information.

Om registret férs av ndgon annan 4n en central virdepappersforvarare,
skall Finansinspektionen prova fragor om tillstand till registrering som f6r-
valtare.

Ett tillstand att registreras som forvaltare far forenas med sérskilda villkor
for att tillgodose allminna och enskilda intressen. Ett tillstand skall &terkal-
las av Finansinspektionen, om ett villkor for tillstindet har asidosatts och av-
vikelsen dr betydande eller om forutsittningarna for tillstandet inte ldngre

uppfylls.

13§ En fondandel skall, pa begéran av dess dgare, omedelbart 16sas in om
det finns medel tillgéngliga i investeringsfonden. Om medel for inlosen be-
hover anskaffas genom forsiljning av egendom som ingér i fonden, skall
forsiljning ske och inldsen verkstillas sa snart som mojligt. Skulle en sadan
forsdljning kunna visentligt missgynna Ovriga andelsdgares intresse, far
fondbolaget efter anmélan till Finansinspektionen avvakta med forsilj-
ningen.

Under den tid som ett forvaringsinstitut forvaltar en investeringsfond
enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket far fondandelar inte siljas eller
16sas in.

14§ Ar lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument inte
tillimplig pa andelarna i fonden, tillimpas i fraga om 6verlatelse eller pant-
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sdttning av en fondandel i stillet 31 § lagen (1936:81) om skuldebrev. T s
fall skall vad som i den bestimmelsen sidgs om géldenidren gilla fondbolaget
eller, om fondandelarna &r forvaltarregistrerade, forvaltaren.

Information om investeringsfonder
Informationsbroschyr och faktablad

15§ For varje investeringsfond skall det finnas en aktuell informations-
broschyr och ett aktuellt faktablad.

Informationsbroschyren skall innehalla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man skall kunna bedoma
fonden och den risk som &r forenad med att investera i den,

3. en tydlig och littbegriplig forklaring av fondens riskprofil, och

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra
at nagon annan att utfora enligt 4 och 5 §§.

Faktabladet skall pa ett littbegripligt sétt och i sammanfattning innehalla
den grundldggande information som behdvs for att man skall kunna bedoma
fonden och den risk som &r forenad med att investera i den. Bladet fér bifo-
gas informationsbroschyren som en 16stagbar del.

16 § I informationsbroschyren och faktabladet for en investeringsfond
skall det dessutom anges

1.1 vilka tillgangsslag fondmedlen fér placeras, och

2. om fondmedlen fér placeras i derivatinstrument och, i sa fall, i vilket
syfte och hur det mgjliga resultatet av anvindningen av derivatinstrument
kan paverka fondens riskprofil.

I informationsbroschyren och faktabladet samt i allt 6vrigt reklammaterial
avseende fonden skall foljande uppgifter anges pé en framtriddande plats:

1. fondens placeringsinriktning, for det fall medel i fonden placeras i
andra tillgdngar &n fondpapper och penningmarknadsinstrument eller om
fonden &r en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2. om fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanstt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av, och

3. om fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sddana skuldférbindelser som fondmedlen till
mer dn 35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden é&r en specialfond, skall detta framga av informationsbroschy-
ren, faktabladet och allt 6vrigt reklammaterial avseende fonden.

17 § Fondbolaget skall, pa begiran av en andelsidgare eller den som avser
att kopa andelar i en investeringsfond, lamna kompletterande information
om riskhanteringen for fonden, innehallande de kvantitativa granser som
giller for placeringen av fondmedlen, de metoder som valts for forvalt-
ningen samt den senaste utvecklingen av risknivéer och avkastning fran de
viktigaste kategorierna av tillgangar som fondmedlen placeras i.



Arsberiittelse och halvirsredogorelse

18 § Fondbolaget skall for varje investeringsfond som det forvaltar lamna

1. en arsberittelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utgang, och

2. en halvérsredogorelse for rikenskapsarets forsta sex ménader inom tva
manader fran halvarets utgang.

Arsberiittelser och halvarsredogorelser skall innehdlla den information
som behdvs for att man skall kunna bedoma varje investeringsfonds utveck-
ling och stillning. Handlingarna skall pa begiran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet.
Fondbolaget skall i samband med att bolaget lamnar sadan information som
avses i 22 § tillfraga andelsédgarna om de vill ha arsberittelsen och halvars-
redogorelsen.

19§ Fondbolagets revisorer skall granska de rikenskaper som ligger till
grund for arsberittelsen for en investeringsfond. Revisionsberittelsen, med
eventuella anméarkningar, skall i sin helhet aterges i arsberittelsen.

Om Finansinspektionen forordnat en revisor enligt 10 kap. 16 § skall revi-
sorn delta i granskningen.

Tillgang till information

20 § Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste arsberittelsen och, i
forekommande fall, den halvéarsredogorelse som publicerats dérefter skall pa
begiran lamnas eller skickas kostnadsfritt till den som avser att kopa andelar
i en investeringsfond. Denne skall dven utan begiran erbjudas faktabladet
innan avtal ingas.

Om fondbolaget genom reklam eller liknande erbjuder allminheten att
kopa andelar i en investeringsfond, skall det av erbjudandet framga att det
finns ett faktablad och en informationsbroschyr och var dessa finns att tillga.

21§ Informationsbroschyrer, faktablad, arsberittelser och halvarsredogé-
relser skall ges in till Finansinspektionen sa snart de fardigstillts.

Information om kostnader

22§ Fondbolaget skall varje r skriftligen informera varje andelsidgare i en
investeringsfond om hur stort belopp av de totala kostnaderna foér fonden un-
der det ndrmast foregdende dret som hinfor sig till andelsinnehavet. I infor-
mationen skall det anges hur stor del av beloppet som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for forvaring av fondtillgangarna.

I friga om fondandelar som enligt 12 § lamnats till nigon annan for for-
valtning skall informationen ges till forvaltaren. Fondbolaget far ange ett
sammanlagt belopp for alla andelar i en investeringsfond som ldmnats for
forvaltning till samma forvaltare.

23§ 1 fraga om andelsinnehav som ir placerade enligt lagen (1993:931)
om individuellt pensionssparande skall den information som anges i 22 §
lamnas till det pensionssparinstitut som administrerar sparandet.
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Om andelsinnehaven ir registrerade i institutets namn (forvaltarregistre-
rade), skall fondbolaget i stillet informera om vilka kostnadsbelopp som
dagligen belastat fonden under det nirmast foregdende kalenderaret, redovi-
sade per fondandel. I informationen skall det anges hur stor del av beloppen
som avser forvaltningskostnader, inklusive kostnader for forvaring av fond-
tillgdngarna.

5 kap. Forvaltning av virdepappersfonder
Spridning och hantering av risker

1§ Varje virdepappersfond skall ha en lamplig fordelning av placeringar
med hénsyn till den riskspridning som ir forenad med fondens placeringsin-
riktning enligt fondbestimmelserna.

Medel i en virdepappersfond far, med de begrinsningar som féljer av
detta kapitel, placeras i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument och fondandelar samt p& konto i kreditinstitut. I fonden far ocksa
ingd likvida medel som behovs for forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av derivatinstrument i syfte att effektivisera
forvaltningen av tillgdngarna i en virdepappersfond. Fondbolaget skall dér-
vid tillimpa de bestimmelser i detta kapitel som géller for derivatinstru-
ment.

2§ Ett fondbolag skall ha ett system for riskhantering som gor det mojligt
for fondbolaget att vid varje tidpunkt kontrollera och bedoma den risk som
ar knuten till de positioner som tas i en viardepappersfond och hur positio-
nerna paverkar fondens riskprofil.

Om fondbolaget investerar i sddana derivatinstrument som avses i 12 §
andra stycket, skall bolagets system for riskhantering dven mojliggora en
exakt och oberoende bedomning av virdet pa dessa derivatinstrument.

Fondbolaget skall for varje virdepappersfond det forvaltar till Finans-
inspektionen regelbundet 1damna information om riskhanteringen.

Fondpapper och penningmarknadsinstrument

3§ Medel i en virdepappersfond far placeras i penningmarknadsinstru-
ment som ir, eller i fondpapper som ér eller inom ett ar fran emissionen av-
ses bli,

1. noterade vid en svensk eller utlindsk bors,

2. noterade vid en auktoriserad marknadsplats, eller

3. foremal for regelbunden handel vid ndgon annan reglerad marknad som
ar oppen for allménheten.

En forutséttning for placeringar enligt forsta stycket dr att borsen, mark-
nadsplatsen eller marknaden finns angiven i fondbestimmelserna eller dr
godkind av Finansinspektionen for sddana placeringar.

4§ Medelien virdepappersfond far placeras i andra penningmarknadsin-
strument dn dem som anges i 3 § om reglerna for emissionen eller emitten-
ten av instrumenten medfor ett sdrskilt skydd for investeraren och det ér in-
strument som



1. getts ut eller garanteras av en stat, av en delstat, av en central, regional
eller lokal myndighet i ett land inom EES, av en centralbank i ett land inom
EES, av Europeiska centralbanken, av Europeiska unionen, av Europeiska
investeringsbanken eller av en mellanstatlig organisation i vilken en eller
flera stater inom EES ir medlemmar, eller

2. getts ut av ett foretag vars finansiella instrument omsitts pa en reglerad
marknad som anges i 3 § forsta stycket, eller

3. getts ut eller garanteras av ett organ som antingen ir foremal for tillsyn
i enlighet med de kriterier som faststills i gemenskapslagstiftningen eller
som omfattas av och foljer sddana tillsynsregler som motsvarar dessa krite-
rier, eller

4. getts ut av ett bolag som tillhor de kategorier som godkints av Finans-
inspektionen, forutsatt att investeringar i sddana instrument omfattas av ett
skydd for investerarna som ir likvirdigt med det som foljer av punkterna 1—
3 och som

a) har kapital och reserver som uppgar till ett belopp som motsvarar minst
10 miljoner euro och ldgger fram och offentliggdr redovisning i enlighet
med réadets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa
artikel 54.3 g i férdraget om Arsbokslut i vissa typer av bolag’, senast #indrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG?,

b) dr en enhet, som inom en grupp foretag som omfattar ett eller flera
borsnoterade foretag, dgnar sig at gruppens finansiering, eller

c) dr en enhet som &gnar sig 4t att finansiera virdepapperisering som om-
fattas av kreditforstirkning fran en bank.

58 I en virdepappersfond far det ingd andra fondpapper och penning-
marknadsinstrument @n de som anges i 3 och 4 §§, dock hogst till 10 procent
av fondens virde.

Om notering eller regelbunden handel enligt 3 § inte skett inom ett &r fran
emissionen och de forvédrvade instrumenten inte ryms inom griansen enligt
forsta stycket, skall de avyttras sé snart det lampligen kan ske. Skilig hiansyn
skall da tas till fondandelsdgarnas intressen.

Om det i en fond ingér fondpapper som #nnu inte 4r, men som inom ett ar
fran emissionen avses bli, noterade eller foremal for regelbunden handel en-
ligt 3 § eller sddana andra fondpapper och penningmarknadsinstrument som
avses i forsta stycket, skall fondbolaget informera Finansinspektionen om
detta, om virdet av dessa fondpapper och penningmarknadsinstrument Gver-
stiger 10 procent av fondens vérde.

6 § 1 en virdepappersfond far, om inte annat foljer av andra stycket eller
19-22 §§, fondpapper och penningmarknadsinstrument frén en och samma
emittent inte uppga till mer dn 5 procent av fondens virde.

Fondpapper och penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent
far uppga till

1. hogst 35 procent av fondens vidrde om de &r utgivna eller garanterade
av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett

TEGT L 222, 14.8.1978, s. 11 (Celex 31978L0660).
8 EGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 32001L.0065).
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land inom EES eller av en mellanstatlig organisation i vilken en eller flera
stater inom EES dr medlemmar,

2. hogst 25 procent av fondens virde om de bestér av obligationer utgivna
av ett kreditinstitut som har site i ett land inom EES och som enligt forfatt-
ning 4dr underkastat sirskild offentlig tillsyn avsedd att skydda innehavare av
institutets obligationer, under forutséttning att det sammanlagda vérdet av
fondens innehav av sddana obligationer dr hogst 80 procent av fondens
virde, och

3. hogst 10 procent av fondens virde i andra fall &n som ségs under 1 eller
2, under forutsittning att det sammanlagda vérdet av sadana tillgdngar som
har hogre virde dn som ségs i forsta stycket dr hogst 40 procent av fondens
virde.

I en virdepappersfond fér det inte inga fondpapper och penningmarknads-
instrument som getts ut av emittenter i en och samma foretagsgrupp till sam-
manlagt mer dn 20 procent av fondens vérde.

7§ Bestimmelserna i 6 § giller inte for en viardepappersfond vars medel
enligt fondbestimmelserna skall placeras i aktier eller skuldforbindelser i
syfte att efterbilda sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index for
skuldforbindelser (indexfond), om indexet har godkénts for detta andamal av
Finansinspektionen. Inspektionen far godkinna ett index om det

1. har en tillrickligt diversifierad sammansittning,

2. utgor en lamplig referens for den marknad det hanfor sig till, och

3. offentliggors pa lampligt vis.

I en indexfond far det, med de begrinsningar som foljer av 19 och 20 §§,
ingd aktier eller skuldforbindelser som getts ut av en och samma emittent
eller av emittenter i en och samma foretagsgrupp till hogst 20 procent av
fondens virde. Om det rader exceptionella marknadsforhallanden pa den
marknad som indexet avser far sddana placeringar, efter tillstiand av Finans-
inspektionen, uppga till 35 procent av fondens virde. Placeringar upp till
denna gréns far bara tillatas i friga om aktier eller skuldforbindelser utgivna
av en enda emittent eller av emittenter inom en enda foretagsgrupp.

8§ Bestimmelserna i 6 § giller inte for virdepappersfonder dédr medlen,
efter tillstand av Finansinspektionen, far placeras i obligationer och andra
skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat, av en kommun
eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av nagot
mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES &r medlemmar.
Skuldférbindelserna méste dock komma frén minst sex olika emissioner och
de som kommer fran en och samma emission fér inte Gverstiga 30 procent av
fondens virde.

Fragan om tillstdnd enligt forsta stycket provas i samband med att Finans-
inspektionen godkinner fondbestimmelserna. Tillstind far ges bara om
fondandelsdgarna kan anses bli tillforsdkrade ett skydd som ir likvérdigt
med det som tillkommer andelségare i virdepappersfonder for vilka de grin-
ser som anges i 6, 21 och 22 §§ ar tillampliga.

9§ Oavsett vad som sdgs i 6 § far sdidana fondpapper eller penningmark-
nadsinstrument som &r forenade med ritt till nyteckning forvirvas till en
viardepappersfond om forvirvet grundas pa tidigare innehav.



Placeringar pa konto hos kreditinstitut

10 § Medel i en virdepappersfond fér placeras pa konto hos svenska kre-
ditinstitut och utldndska kreditinstitut med séte inom EES samt hos andra ut-
landska kreditinstitut om dessa omfattas av tillsynsregler som motsvarar
dem som faststills i gemenskapslagstiftningen.

Kontot far ha en bindningstid om hogst tolv manader. Oavsett bindnings-
tiden maste emellertid villkoren for kontot vara sidana att det finns mojlig-
het att genom uppsigning gora medlen omedelbart tillgéngliga for fonden.

11§ Ien virdepappersfond far det, med de begrinsningar som féljer av 21
och 22 §§, ingd insittningar i ett och samma kreditinstitut eller i kreditinsti-
tut som ingér i en och samma foretagsgrupp till hogst 20 procent av fondens
virde.

Derivatinstrument

12§ Medel i en virdepappersfond far placeras i derivatinstrument, om
dessa omsitts pa en reglerad marknad enligt 3 § och

1. underliggande tillgangar utgors av eller hanfor sig till

— fondpapper,

— penningmarknadsinstrument,

— finansiella index,

— rantesatser,

— vixelkurser, eller

— utldndska valutor, och

2. sadana underliggande tillgangar enligt fondbestimmelserna far ingd i
fonden.

Medel far ocksa placeras i derivatinstrument enligt forsta stycket som
handlas direkt mellan parterna, om

1. motparten omfattas av tillsyn och tillhor de kategorier av foretag som
godkints som motparter av Finansinspektionen, och

2. derivatinstrumenten dr foremal for en daglig, tillforlitlig och kontroller-
bar virdering och de vid varje tidpunkt pa fondbolagets begiran kan siljas,
l6sas in eller avslutas genom en utjamnande transaktion till ett rimligt virde.

13§ De grénser som anges i 6 § tillimpas, med de ytterligare begrins-
ningar som kan f6lja av 21 och 22 §§, pd motsvarande sitt i friga om expo-
neringar mot emittent som gett ut de fondpapper eller penningmarknadsin-
strument som utgor underliggande tillgang i derivatinstrument. Vad nu sagts
giller inte i friga om indexbaserade derivatinstrument som ingdr i en index-
fond enligt 7 §.

En virdepappersfonds sammanlagda exponeringar som hinfor sig till de-
rivatinstrument fér inte 6verskrida fondens vérde.

Exponeringarna skall berdknas med hinsyn till virdet av underliggande
tillgdngar, motpartsrisken, kommande marknadsrorelser, derivatinstrumen-
tens aterstdende 16ptid och den tid som finns tillgéinglig for att 16sa in instru-
menten.
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Om ett fondpapper eller ett penningmarknadsinstrument innefattar ett de-
rivatinstrument, skall dven detta beaktas vid berikning av exponeringar en-
ligt forsta och andra styckena.

14 § Ien virdepappersfond far, med de ytterligare begransningar som kan
folja av 21 och 22 §§, exponeringen mot en och samma motpart vid transak-
tioner med sadana derivatinstrument som avses i 12 § andra stycket uppga
till hogst 10 procent av fondens virde, ndr motparten ir ett sddant kreditin-
stitut som anges i 10 §. I andra fall far exponeringen uppgé till hogst
5 procent av fondens virde.

Fondandelar

15§ Medelien virdepappersfond féar placeras i andelar i

1. andra virdepappersfonder,

2. fondforetag som uppfyller forutsittningarna i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och fondforetag som uppfyller forutséttningarna i 1 kap.
9 §, sdvida fonderna och fondféretagen

a) gor kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i detta kapitel
med kapital fran allminheten,

b) tillimpar principen om riskspridning,

¢) dr oppna for uttrdde och ger andelsidgarna ett skydd som ir likvérdigt
det som ges andelsédgare i en vardepappersfond, och

d) for varje rikenskapsar lamnar arsberittelse och halvarsredogorelse som
innehdller sddan information som dr nddvindig for att man skall kunna be-
doma tillgdngarna, ansvarsfragor, avkastning och hindelser som intréffat
under den aktuella rapporteringsperioden.

Medel i en virdepappersfond fér placeras i andra fonder eller fondforetag
enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fondbestimmelser eller sin
bolagsordning, far placera hogst 10 procent av sina medel i andelar i andra
fonder eller fondforetag.

16 § 1 en virdepappersfond far det, med de begrinsningar som féljer av
19 §, inga andelar i en och samma fond eller ett och samma fondf6retag med
hogst 20 procent av virdepappersfondens virde.

Placeringar i sadana andelar som avses i 15 § forsta stycket 3 far samman-
lagt uppga till hogst 30 procent av en virdepappersfonds vérde.

17§ Medel i en virdepappersfond far placeras i andelar i en annan fond
eller i ett fondforetag dven om vérdepappersfonden dirigenom kommer att
Overskrida ndgon av de grianser som anges i 6, 11, 14, 21 och 22 §§.

18§ Om en betydande del av medlen i en virdepappersfond placeras i
fondandelar enligt 15 §, skall informationsbroschyren och faktabladet ro-
rande virdepappersfonden samt arsberittelsen for fonden innehélla uppgif-
ter bade om den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen av fonden och
om den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen av de fonder eller fond-
foretag i vars fondandelar medlen placeras.

Om medel i en viardepappersfond placeras i andelar i en fond eller fond-
foretag som 1 sin tur forvaltas, direkt eller genom uppdrag, av samma fond-



bolag som virdepappersfonden eller av en fondforvaltare som direkt eller in-
direkt har samma ledning eller dgare som virdepappersfondens fondbolag,
far fondbolaget inte ta ut ndgon avgift for forvérv eller inlésen av andelarna i
den fond eller det fondforetag som fondmedlen har placerats i.

Ovriga placeringsbegriinsningar

19§ Tillgangarnai 6 och 7 §§ samt i 16 § forsta stycket far inte Gverstiga

1. for aktier utan rostritt, 10 procent av sadana aktier som en enskild emit-
tent gett ut,

2. for obligationer och andra skuldforbindelser, 10 procent av de instru-
ment som getts ut av en och samma emittent om de inte &r utgivna eller ga-
ranterade av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndig-
het i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket en eller
flera stater inom EES &r medlemmar,

3. for penningmarknadsinstrument, 10 procent av de instrument som getts
ut av en och samma emittent om de inte dr utgivna eller garanterade av en
stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land
inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater
inom EES ir medlemmar, och

4. for andelar i andra fonder eller fondforetag, 25 procent av andelarna i
fonden eller fondforetaget.

De grinsvidrden som anges i forsta stycket 2—4 behover inte iakttas vid
forvirvstillfallet, om bruttomédngden av skuldforbindelserna eller penning-
marknadsinstrumenten eller nettoméngden av de andelar som ir foremal for
emission da inte kan berdknas.

20 § Ett fondbolag far inte till en virdepappersfond forvirva aktier med
sddan rostritt som gor det mojligt for fondbolaget att utdva ett visentligt in-
flytande 6ver ledningen av ett foretag.

Om ett fondbolag forvaltar flera virdepappersfonder eller specialfonder,
giller bestimmelsen i forsta stycket det sammanlagda aktieinnehavet i fon-
derna.

21§ Bestdmmelserna i 6 § forsta stycket och andra stycket 3 samt 11 och
14 §§ far inte tillimpas sé att exponeringar mot ett och samma foretag eller
mot foretag i en och samma foretagsgrupp tillsammans overstiger 20 procent
av fondens vérde.

22§ Bestdmmelsernai6, 11, 13 och 14 §§ far inte tillimpas sa att expone-
ringar mot ett och samma foretag eller mot foretag i en och samma foretags-
grupp tillsammans overstiger 35 procent av fondens virde.

Lan m.m.

23§ Fondbolaget far inte i fondverksamheten

1. ta upp eller bevilja penninglan,

2. ga i borgen, eller

3. silja fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument eller
fondandelar som inte ingér i fonden.
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Fondbolaget far trots forsta stycket ta kortfristiga 1an till ett belopp mot-
svarande hogst 10 procent av fondens virde.

Undantag for nya fonder

24 § Finansinspektionen far fér en virdepappersfond tillata avvikelser fran
de villkor som anges i 6, 7, 8, 11, 14, 16, 21 eller 22 § under sex méanader
fran det att verksamheten paborjades.

Riittelse

25§ Om virdet av tillgdngar i en virdepappersfond kommer att dverskrida
nagon av grianserna i detta kapitel skall réttelse vidtas sa snart det lampligen
kan ske. Skilig hdnsyn skall da tas till fondandelsidgarnas intressen.

6 kap. Forvaltning av specialfonder
Inlésen och forvérv av fondandelar

1§ Fondbestimmelserna for en specialfond far, under forutsittning av
Finansinspektionens godkinnande, innehdlla begrinsningar av mojligheten
att forvirva fondandelar. Fonden maste vara dppen for inlosen av andelar
minst en gang om éaret.

Placeringsbestimmelser

2§ Finansinspektionen skall vid godkénnande av fondbestimmelserna for
en specialfond prova om fonden har en ldmplig fordelning av placeringar
med hinsyn till de krav som bor uppstéllas pé riskspridning.

For forvaltningen av medel i en specialfond giller bestimmelserna i
5 kap. om inte Finansinspektionen har tillatit ett undantag. Derivatinstru-
ment far dock ha andra underliggande tillgangar 4n dem som anges i 5 kap.
12 §, om instrumenten dr foremal for handel pa nagon finansiell marknad
och inte medfor en skyldighet att leverera eller ta emot den underliggande
tillgdngen.

Riskniva

3§ Ett fondbolag skall for varje specialfond berikna och till Finansinspek-
tionen redovisa fondens riskniva.

7 kap. Forvaltning av andras finansiella instrument

1§ Ett fondbolag som enligt 1 kap. 4 § har tillstand att forvalta ndgon an-
nans finansiella instrument fér, efter tillstand av Finansinspektionen, som ett
led i verksamheten

1. ta emot fondandelar for forvaring, dock inte sddana fondandelar som
ingdr i en investeringsfond som forvaltas av fondbolaget,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet, och



3. ldmna investeringsrad avseende sddana finansiella instrument som av-
ses i 5 kap.

Medel som tas emot med redovisningsskyldighet enligt forsta stycket 2
skall genast avskiljas och sittas in pa konto hos kreditinstitut.

2§ Ett fondbolag far inte placera en investerares tillgangar i andelar i en
investeringsfond eller ett fondforetag som fondbolaget forvaltar, direkt eller
pé uppdrag av ndgon annan fondf6rvaltare, om inte investeraren har godként
detta pa forhand.

8 kap. Sammanléiggning och delning av en investeringsfond m.m.

1§ Ett fondbolag far, efter tillstind av Finansinspektionen, ligga samman
investeringsfonder. Tillstand till en sammanléggning skall limnas om

1. atgirden kan anses forenlig med fondandelsidgarnas intressen,

2. de fonder som skall ldggas samman har placeringsinriktning och fond-
bestammelser som é&r likartade, samt

3. sammanlédggningen inte dr oldmplig fran allmén synpunkt.

Ett fondbolag far, efter tillstdind av Finansinspektionen, dela en investe-
ringsfond. Tillstand till en delning skall ldimnas om atgidrden kan anses for-
enlig med fondandelsédgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt tillstand till en sammanléggning eller en del-
ning skall genast underritta andelsigarna om den planerade atgidrden och
Finansinspektionens beslut. Denna information skall ocksa finnas att tillga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet. En sammanldggning eller delning
far verkstillas tidigast tre manader fran dagen for Finansinspektionens be-
slut.

2§ En investeringsfond far inte ombildas till ndgon annan typ av fond el-
ler foretag for kollektiva investeringar.

9 kap. Upphorande och éverlatelse av forvaltningen av en
investeringsfond

1§ Ett fondbolags forvaltning av en investeringsfond skall omedelbart tas
over av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen har aterkallat fondbolagets tillstand att driva fond-
verksamhet,

2. fondbolaget har tritt i likvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphora med forvaltningen av en investeringsfond,
skall forvaltningen Overtas av forvaringsinstitutet vid den tidpunkt da verk-
samheten upphor.

Ett fondbolag far efter tillstdind av Finansinspektionen Overlita forvalt-
ningen av en investeringsfond till ett annat fondbolag.

Ett 6vertagande enligt andra eller tredje stycket far ske tidigast tre mana-
der fran det att de dndrade forhdllandena kungjorts enligt 4 §, om inte
Finansinspektionen beslutar att 9vertagandet far ske tidigare.
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2§ Ett forvaringsinstitut som har overtagit forvaltningen av en investe-
ringsfond fran ett fondbolag skall snarast 6verldta forvaltningen av fonden
till ett annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. I annat fall skall
investeringsfonden upplosas genom att tillgdngarna i fonden siljs och netto-
behallningen i fonden skiftas ut till fondandelségarna.

3§ Om en fondandelségare inte har anmalt sitt innehav inom fem ér efter
det att medel som utskiftats enligt 2 § har kunnat lyftas, har fondandelsédga-
ren forlorat sin rétt att lyfta medlen. Sddana medel samt andra restbelopp
som inte har kunnat skiftas ut till andelsdgarna skall tillfalla allménna arvs-
fonden.

4§ Information om foljande fordndringar i friga om en investeringsfond
skall kungoras i Post- och Inrikes Tidningar samt finnas att tillga hos fond-
bolaget och forvaringsinstitutet, ndmligen att

1. forvaltningen av fonden skall 6verlatas till en annan fondforvaltare,

2. forvaltningen av fonden skall 6vertas av forvaringsinstitutet, och

3. forvaringsinstitutet har beslutat att 6verlata forvaltningen av fonden till
en fondforvaltare eller att upplosa fonden.

Kungorandet skall i fall som avses i forsta stycket 1 goras av det dver-
latande fondbolaget och i 6vriga fall av forvaringsinstitutet.

Finansinspektionen fér i ett enskilt fall besluta om undantag fran kravet pa
kungorande, om det finns sdrskilda skél for det.

5§ Om forvaltningen av en investeringsfond har overtagits av en ny for-
valtare, skall denne fullgora de forpliktelser avseende fonden som tidigare
forvaltare har pa grund av denna lag.

Ett forvaringsinstitut far inte utova rostritt for aktier som ingdr i en inves-
teringsfond som institutet forvaltar.

6 § For sin forvaltning med anledning av upphoérande eller 6verlételse av
en investeringsfond har ett forvaringsinstitut ritt till skélig erséttning ur fon-
den. Ersittningens storlek skall bestimmas av Finansinspektionen.

10 kap. Tillsyn
Upplysningsskyldighet

1§ Fondbolag, forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 och 8 §§, fondfore-
tag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§ samt forvaringsinstitut star under Finans-
inspektionens tillsyn. De skall limna inspektionen de upplysningar om sin
verksamhet och dirmed sammanhéngande omstindigheter som inspektionen
begir.

De fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som anges i forsta
stycket skall med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet.



Samarbete med behoriga myndigheter

2§ Efter anmilan till Finansinspektionen far en behorig myndighet i ett
annat land inom EES genomf6ra en undersokning hos filialen till ett sadant
forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 §.

3§ Finansinspektionen skall limna de uppgifter som en behorig myndig-
het i ett annat land inom EES behover for sin tillsyn over ett forvaltningsbo-
lag och ett fondftretag som driver verksamhet enligt 1 kap. 6 eller 7 §.

Agarprovning

4§ Ett direkt eller indirekt forvirv av aktier i ett fondbolag, som medfor
att forvirvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat innehav, far ske
bara efter tillstind av Finansinspektionen. Detsamma giller forvirv som
innebir att ett kvalificerat innehav 6kas

1. sd att det uppgar till eller 6verstiger 20, 33 eller 50 procent av aktie-
kapitalet eller rostetalet for samtliga aktier, eller

2. sa att fondbolaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket skall inhdmtas fore forvérvet. Om forvirvet
har gjorts genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller pa annat lik-
nande sitt, kriavs i stéllet tillstdnd for att forvirvaren skall fa behalla ak-
tierna. Forvirvaren skall da ansoka om tillstind inom sex méanader efter for-
varvet.

Om ett forvirv enligt forsta stycket skulle innebira att fondbolaget blev
ett dotterforetag till eller kom under bestimmande inflytande av ett forvalt-
ningsbolag som &r auktoriserat i ett annat land inom EES, ett moderforetag
till ett sadant foretag eller en fysisk eller juridisk person som annars har ett
bestimmande inflytande dver ett sddant foretag, far fragan om tillstand av-
goras forst efter samrad med behorig myndighet i detta land.

5§ Tillstand skall ges till forviarv som avses i 4 § om det finns skl att anta
att forvérvaren

1. inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sétt som dr for-
enligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets verksam-
het, och

2. dven 1 Ovrigt dr lamplig att utdva ett visentligt inflytande 6ver led-
ningen av ett fondbolag.

Tillstand far inte ges, om forviarvaren i visentlig utstrickning har asidosatt
sina skyldigheter i néringsverksambhet eller i andra ekonomiska angeldgen-
heter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om forvirvet skulle leda till nira forbindelser mellan bolaget och nagon
annan, fér tillstand ges bara om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn
av fondbolaget.

Finansinspektionen far foreskriva en viss tid inom vilken ett forvérv skall
genomforas.

Finansinspektionen skall meddela beslut i ett drende enligt denna paragraf
inom tre manader fran det att ansdkan om tillstand gjordes.
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6 § Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav av aktier i ett fond-
bolag eller en sa stor del av ett sddant kvalificerat innehav att innehavet dér-
igenom kommer att understiga nagon av de i 4 § forsta stycket angivna grin-
serna skall underritta Finansinspektionen om det.

7 § Nir ett fondbolag far kinnedom om att aktier i bolaget forvirvats en-
ligt 4 § eller avyttrats enligt 6 §, skall bolaget snarast anméla forvirvet eller
avyttringen till Finansinspektionen.

Nir ett fondbolag i annat fall far kinnedom om att det har nira férbindel-
ser med nagon annan, skall bolaget snarast anméla det till Finansinspektio-
nen.

Ett fondbolag skall érligen till Finansinspektionen anméla namnen pa de
aktiedgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget samt storleken
pé innehaven.

8§ Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav av aktier i ett fond-
bolag, skall den juridiska personen snarast anméla dndringar av vilka som
ingdr i dess ledning till Finansinspektionen.

9§ Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier i ett fondbolag mot-
verkar eller kan antas komma att motverka att fondbolagets verksamhet
drivs pa ett sitt som ir forenligt med denna lag eller andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet, far Finansinspektionen besluta att denne vid
stimman inte far foretrada fler aktier in som motsvarar ett innehav som inte
ar kvalificerat. Detsamma géller, om en sddan innehavare i visentlig ut-
strackning har asidosatt sina skyldigheter i niringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansokt om till-
stand till ett forvirv som avses i 4 §, far Finansinspektionen besluta att inne-
havaren vid stimman inte far foretrida aktierna till den del de omfattas av ett
krav pa tillstand.

Om négon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier, far innehavaren inte foretrida aktierna vid stimman till
den del innehavet stér i strid med beslutet.

10 § Finansinspektionen far foreldgga en &dgare som avses i 9 § forsta
stycket att avyttra sé stor del av aktierna att innehavet dérefter inte &r kvalifi-
cerat. En dgare som avses i 9 § andra eller tredje stycket far foreldggas att
avyttra sé stor del av aktierna att innehavet inte star i strid med inspektionens
beslut.

11§ Aktier som omfattas av forbud enligt 9 § eller foreldggande enligt
10 § skall inte rdknas med nér det fordras samtycke av 4gare till en viss del
av aktierna i fondbolaget for att ett beslut skall bli giltigt eller en befogenhet
skall fa utovas. Detta giller dock inte om en forvaltare har férordnats enligt
12 §.

12§ Om det finns sdrskilda skil, far Finansinspektionen begira att tings-
rdtten forordnar en lamplig person att som forvaltare foretridda sddana aktier
som enligt 9 § inte far foretrddas av dgaren. Sddan ansokan provas av tings-



ritten i den ort dér dgaren har sitt hemvist eller, om dgaren inte har hemvist i
Sverige, av Stockholms tingsriitt.

En forvaltare har ritt till skilig ersittning for arbete och utldgg. Ersitt-
ningen skall betalas av dgaren till aktierna och skall pa begéran forskotteras
av fondbolaget. Om den betalningsskyldige inte godtar forvaltarens ansprak,
faststills ersdttningen av tingsritten.

Nira forbindelser

13§ Om ett fondbolag har nira férbindelser med nédgon annan och det hin-
drar en effektiv tillsyn av fondbolaget, far Finansinspektionen foreligga
innehavare av aktier som medfor att forbindelserna dr néra att avyttra sa stor
del av aktierna att sd inte lingre r fallet.

Finansinspektionen far dven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreldggande enligt forsta stycket inte far foretrida aktierna vid stémman i
bolaget. I sa fall skall bestimmelserna i 12 § tillimpas.

Hur tillsynen skall bedrivas

14 § Finansinspektionen skall vid sin tillsyn av fondbolagen och forva-
ringsinstituten se till att en sund utveckling av verksamheten frimjas.

Finansinspektionen far genomfora en undersokning hos ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut nir inspektionen anser det nodvéandigt.

15§ Finansinspektionen far kalla till sammantride med ett fondbolags sty-
relse. Foretridare for inspektionen far nirvara vid ett sddant sammantride
och delta i 6verldggningarna.

16 § Finansinspektionen far for varje fondbolag forordna en revisor att
med 6vriga revisorer delta i revisionen av bolaget. Inspektionen far nir som
helst aterkalla ett sddant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt att fa skiligt arvode av bolaget for sitt arbete. Arvodets
storlek bestims av Finansinspektionen.

Rapporteringsskyldighet for revisor och sirskild granskare

17 § En revisor skall omgéende rapportera till Finansinspektionen om han
eller hon vid fullgérandet av sitt uppdrag i ett fondbolag far kinnedom om
forhallanden som kan

1. utgora en visentlig dvertridelse av de forfattningar som reglerar fond-
bolagets verksambhet,

2. paverka fondbolagets fortsatta drift negativt, eller

3.leda tll att revisorn avstyrker att balansridkningen eller resultatrik-
ningen faststills eller till anmirkning enligt 10 kap. 30 eller 31 § aktie-
bolagslagen (1975:1385).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kinnedom om forhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande av
uppdrag som revisorn har i fondbolagets moderforetag eller dotterforetag
eller ett foretag som har en likartad forbindelse med fondbolaget.
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18 § Vad som sidgs om revisorns skyldighet i 17 § skall gilla dven for sér-
skild granskare som utsetts enligt 11 kap. 21 § aktiebolagslagen (1975:1385)
i ett fondbolag.

Ingripanden mot fondbolag

19§ Om ett fondbolag har fattat beslut som strider mot denna lag eller na-
gon annan forfattning som reglerar dess verksamhet, mot foreskrift som
meddelats med stod av sddan forfattning, mot fondbestimmelserna eller mot
bolagsordningen, far Finansinspektionen forbjuda verkstillighet av beslutet.
Har beslutet redan verkstillts far inspektionen foreldgga fondbolaget att
vidta rittelse, om det dr mojligt.

20 § Tillstand som enligt denna lag har limnats ett fondbolag skall aterkal-
las av Finansinspektionen om fondbolaget

1. inte inom ett ar fran beviljande av tillstand har borjat driva sadan verk-
samhet som tillstandet avser,

2. har forklarat sig avsta fran tillstandet,

3. under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit sddan
verksamhet som tillstandet avser,

4. fatt tillstdndet genom att lamna falska uppgifter eller pd niagot annat
otillborligt sitt,

5. inte ldngre uppfyller forutsittningarna for tillstand, eller

6. genom att 6vertridda en bestimmelse som avses i 19 § eller pa annat sitt
visat sig oldmpligt att driva sddan verksamhet som tillstandet avser.

Om nagon som ingar i fondbolagets ledning inte uppfyller de krav som
stills i denna lag, far tillstdndet aterkallas pa den grunden bara om Finans-
inspektionen forst beslutat att anmirka pa att personen ingér i fondbolagets
ledning och han eller hon, sedan en av inspektionen bestdmd tid av hogst tre
manader gatt, fortfarande finns kvar i ledningen.

Om fondbolagets egna medel understiger vad som foreskrivs i 2 kap. 8, 9
och 11 §§ far Finansinspektionen foreldgga bolaget att inom tre ménader
tiacka bristen eller upphdra med verksamheten. Motsvarande giller om ett
fondbolag som har tillstand enligt 1 kap. 4 § att forvalta nagon annans finan-
siella instrument inte uppfyller det kapitalkrav som anges i 2 kap. 10 §.

Har fondbolaget tillstdnd for férvaltning av ndgon annans finansiella in-
strument, skall tillstindet for den verksamheten aterkallas om bolaget inte
har fullgjort sina skyldigheter enligt lagen (1999:158) om investerarskydd
och inte har vidtagit rittelse inom ett ar fran det att Finansinspektionen har
forelagt bolaget att fullgdra sina skyldigheter med upplysning att dess till-
stand annars kan komma att aterkallas.

21§ Ide fall som avses i 20 § forsta stycket 1, 3 och 6 far i stillet varning
meddelas om det r tillrdckligt.

22 § Finansinspektionen skall omedelbart underritta behoriga myndighe-
ter i de andra ldander inom EES dér ett fondbolag utbjuder andelar i en virde-
pappersfond som bolaget forvaltar, nir

1. atgird enligt 19-21 §§ har vidtagits mot bolaget, och



2. uppskov med inlosen av fondandelar enligt 4 kap. 13 § forsta stycket
har anmalts till inspektionen.

23§ Har Finansinspektionen av behorig myndighet i ett annat land inom
EES underrittats om att ett fondbolag Overtritt foreskrifter som i det landet
giller for bolaget, far inspektionen vidta de i 19-21 §§ angivna atgidrderna
mot bolaget, om det foreligger nigon omstindighet som avses dér. Inspek-
tionen skall underritta den behoriga myndigheten i det andra landet om vilka
atgirder som vidtas.

Ingripanden mot forvaltningsbolag och fondforetag

24§ Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter an-
milan enligt 1 kap. 6 § dvertrdder denna lag eller foreskrifter som har med-
delats med stod av lagen eller pa annat sitt visar sig olampligt att driva sadan
verksamhet, far Finansinspektionen foreldgga bolaget att vidta rittelse.

Om forvaltningsbolaget inte foljer foreldggandet, skall Finansinspektio-
nen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda forvaltningsbolaget
att paborja nya transaktioner hir i landet. Innan forbud meddelas skall in-
spektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland. I bradskande
fall far inspektionen meddela férbud utan foregaende underrittelse till hem-
landsmyndigheten. Denna och Europeiska kommissionen skall d& underrit-
tas sa snart som mojligt.

Har Finansinspektionen vidtagit en atgérd utan foregdende underrittelse
till hemlandsmyndigheten skall inspektionen undanréja sitt beslut om kom-
missionen beslutat att sé skall ske.

25§ Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter an-
miélan enligt 1 kap. 6 § har fatt sitt verksamhetstillstind &terkallat i hemlan-
det, skall Finansinspektionen genast forbjuda bolaget att paborja nya trans-
aktioner hir i landet.

26§ Om ett fondforetag som driver verksamhet i Sverige efter anmélan
enligt 1 kap. 7 § Overtrider denna lag eller pa annat sitt visar sig olampligt
att driva sddan verksamhet, far Finansinspektionen foreldgga foretaget att
vidta rittelse. Om rittelse inte sker, far inspektionen forbjuda foretaget att
péaborja nya transaktioner hir i landet.

Finansinspektionen skall underritta behorig myndighet i foretagets hem-
land om atgérder som vidtagits med stod av denna paragraf.

27§ Om ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag som driver verksamhet
i Sverige med stod av tillstand enligt 1 kap. 8 eller 9 § overtridder denna lag
eller pa annat sitt visar sig olampligt att driva sddan verksamhet, far Finans-
inspektionen vidta de atgdrder som anges i 19-21 §§.

Finansinspektionen skall underritta behorig myndighet i bolagets eller f6-
retagets hemland om atgérder som har vidtagits med stod av denna paragraf.
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Ingripanden mot den som saknar tillstand

28 § Om nagon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att ha tillstand till det eller utan att ha foljt de anmélningsf6rfaranden som
foreskrivs i 1 kap. 6 eller 7 §, skall Finansinspektionen foreligga denne att
upphora med verksamheten.

Ar det osikert om verksamheten omfattas av lagen, far Finansinspektio-
nen foreldgga den som driver verksamheten att limna de upplysningar som
behdvs for att inspektionen skall kunna bedéma om verksamheten omfattas
av lagen.

Ett foreldggande enligt denna paragraf far riktas savil mot ett utlindskt
foretag som mot den som hir i landet dr verksam for ett sadant foretags rak-
ning.

Vite

29 § Meddelar Finansinspektionen foreldggande eller forbud enligt denna
lag far inspektionen foreldgga vite.

11 kap. Bemyndiganden

1§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som far ridknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och 11 §§,

3. vilka sundhetskrav som skall uppfyllas av ett fondbolag enligt 2 kap.
17§,

4. sadan forsdkring for skadestandsskyldighet som ett fondbolag som for-
valtar ndgon annans finansiella instrument skall ha enligt 2 kap. 21 § andra
stycket,

5. vilka derivatinstrument ett fondbolag far anvinda enligt 5 kap. 1 §
tredje stycket samt villkor och grénser f6r sadan anvéndning,

6. hur berékning och redovisning av en specialfonds riskniva skall utforas
enligt 6 kap. 3 §,

7. vilka upplysningar som fondbolag, férvaltningsbolag, fondforetag samt
forvaringsinstitut skall ldmna till Finansinspektionen for dess tillsynsverk-
samhet, samt

8. sddana avgifter for tillsyn som avses i 10 kap. 1 § andra stycket.

12 kap. Overklagande

1§ Finansinspektionens beslut enligt 10 kap. 15 § och 28 § andra stycket
samt beslut i1 drenden som avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen
(1986:223) far inte 6verklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas hos
allmén forvaltningsdomstol.

Provningstillstand krivs vid 6verklagande till kammarritten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om foérbud, féreliggande
eller aterkallelse skall gélla omedelbart.



2§ Om Finansinspektionen i ett drende om tillstdnd enligt 1 kap. 4 eller
5 § inte meddelar beslut inom sex méanader fran det att ans6kan gavs in, skall
inspektionen underritta sokanden om skélen for detta. Sokanden far direfter
begira forklaring av kammarritten att drendet onodigt uppehélls. Har in-
spektionen inte meddelat beslut inom sex manader fran det att en sddan f6r-
klaring har 1amnats, skall det anses som att ansdkan har avslagits.

Om Finansinspektionen inte limnar 6ver en underrittelse som avses i
2 kap. 12 § till behorig myndighet i utlandet inom tva manader fran det att
underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar beslut en-
ligt fjarde stycket samma paragraf, skall inspektionen underritta sokanden
om skilen for detta. Sokanden fér ddrefter begéra forklaring av kammarrit-
ten att drendet onodigt uppehalls.

Om underrittelsen inte har ldmnats 6ver inom tva méanader fran det att en
sadan forklaring har meddelats av domstol, skall det anses som att beslut en-
ligt 2 kap. 13 § tredje stycket har meddelats.

Foreskrifter om ikrafttradande av denna lag meddelas i lagen (2004:47)
om inférande av lagen (2004:46) om investeringsfonder.
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