Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2022:803
om Andring i lagen (2003:1223) om utgivning av Publicerad
sikerstillda obligationer den 14 juni 2022

Utfardad den 9 juni 2022

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® i friga om lagen (2003:1223) om
utgivning av sdkerstillda obligationer

dels att 1 kap. 1 och 2 §§,2 kap. 1 §, 3 kap. 1-4,6-9, 10 och 11 §§, 4 kap.
1§, 5 kap. 3 och7§§, 6 kap. 3 §, rubriken narmast efter rubriken till 3 kap.
och rubriken nérmast fore 3 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken nirmast fore 2 kap. 2 § ska lyda ”Skyddade bendm-
ningar”,

dels att det ska inforas fem nya paragrafer, 2 kap. 3 § och 3 kap. 9 a, 9 b,
15 och 16 §§, och ndrmast fore 3 kap. 1, 9 a, 15 och 16 §§ nya rubriker av
foljande lydelse.

1 kap.

1§ Denna lag innehdller bestimmelser om kreditinstituts ritt att ge ut
sakerstéllda obligationer.

2§’ 1denna lag avses med

bostadsfastighet: en bostadsfastighet enligt artikel 4.1.75 i tillsynsforord-
ningen,

derivatavtal: avtal som traffats, i syfte att uppna balans mellan finansiella
villkor for tillgdngar i1 sdkerhetsmassan och motsvarande villkor for de
sakerstéllda obligationerna, mellan ett emittentinstitut och ett kreditinstitut,
ett utlindskt kreditinstitut inom EES eller en sddan motpart till fordringar
som anges i artikel 129.1 a och b 1 tillsynsforordningen,

emittentinstitut: ett kreditinstitut som fatt tillstdnd enligt 2 kap. 1 § att ge
ut sékerstéllda obligationer,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

likviditetstdckningsforordningen: kommissionens delegerade forordning
(EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 nér det géller likviditets-
tackningskravet for kreditinstitut,

I Prop. 2021/22:76, bet. 2021/22:FiU37, rskr. 2021/22:332.

2 Jfr Buropaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om
utgivning av sékerstéllda obligationer och offentlig tillsyn &ver sikerstillda obligationer samt om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU, i den ursprungliga lydelsen.

3 Senaste lydelse 2011:459.



sdkerhetsmassa: tillgdngar som anges 1 3 kap. 1 och 2 §§ och i registret
antecknade medel enligt 3 kap. 10 § andra stycket andra meningen och
4 kap. 4 § 1 vilka obligationsinnehavarna och emittentinstitutets motparter i
derivatavtal har formansrétt enligt denna lag och forménsréttslagen (1970:979),

sdkerstdillda obligationer: obligationer och andra jamforbara skuldfor-
bindelser som &r forenade med formansritt i emittentinstitutets sidkerhets-
massa,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérde-
pappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012, och

utldandskt kreditinstitut inom EES: ett utlaindskt kreditinstitut enligt 1 kap.
5 § lagen om bank- och finansieringsrorelse som hor hemma inom EES.

2 kap.

1§ Ett kreditinstitut fir ge ut sékerstdllda obligationer efter tillstand av
Finansinspektionen. Tillstdind ska meddelas om

1. bolagsordningen, stadgarna eller reglementet Gverensstimmer med
denna lag,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
bedrivas enligt bestimmelserna 1 denna lag och andra forfattningar som
reglerar verksamheten,

3. tidigare utgivna obligationer och andra jimforbara skuldforbindelser,
som &r utgivna for att finansiera krediter av det slag som far ingd 1 siker-
hetsmassan, omvandlas till sdkerstdllda obligationer eller hanteras pa ett for
borgendrerna likvérdigt sétt enligt en plan som har godkénts av Finansin-
spektionen, och

4. kreditinstitutet i en ekonomisk plan redovisar att dess finansiella situa-
tion &r sa stabil att Ovriga borgenérers intressen inte riskeras.

I den ekonomiska planen enligt forsta stycket 4 ska det inga ett yttrande
fran revisorerna som styrker redovisningen.

3§ Bendmningen svensk sikerstélld obligation fir anvindas endast som
beteckning for en sddan skuldforbindelse som uppfyller kraven i denna lag.

En skuldforbindelse som avses i forsta stycket far d&ven bendmnas euro-
peisk sékerstilld obligation, europeisk sékerstilld obligation (premium) och
motsvarande utldndska officiella beteckningar inom EES.

3 kap.
Tillatna tillgangar i séikerhetsmassan
Hypotekskrediter och offentliga fordringar

1§* Sikerhetsmassan far besté av

1. krediter som har ldmnats mot sidkerhet i bostadsfastigheter och kom-
mersiella fastigheter enligt artikel 129.1d och f 1 tillsynsférordningen
(hypotekskrediter), forutsatt att krediterna uppfyller de villkor som uppstélls
13-7 §§, och

2. offentliga fordringar enligt artikel 129.1 a och b 1 tillsynsforordningen.

Hypotekskrediter som har ldmnats mot sékerhet 1 kommersiella fastig-
heter far utgdra hogst 10 procent av sdkerhetsmassan. Det géller dock inte
for hypotekskrediter som har ldmnats mot sdkerhet 1 kommersiella fastig-
heter som huvudsakligen anvinds for jordbruks- eller skogsbruksidndamal.

# Senaste lydelse 2011:459.
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Sdkerheter 1 bostadsfastigheter och kommersiella fastigheter ska uppfylla
kraven i artikel 208.2, 208.4 och 208.5 i tillsynsforordningen. Sdkerheterna
ska besta av inteckning i fast egendom eller tomtrétt, av pant i bostadsratt
eller av motsvarande utlédndska sékerheter.

Fordringar mot kreditinstitut

2§ I sikerhetsmassan fir det dven ingé fordringar mot kreditinstitut och
utlandska kreditinstitut inom EES (fordringar mot kreditinstitut).

Forsta stycket giller

1. fordringar som grundas pa derivatavtal och som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 eller 2 enligt artikel 129.1 c i tillsynsforordningen,

2. fordringar som grundas pa derivatavtal och som endast uppfyller
kraven for kreditkvalitetssteg 3 enligt artikel 129.1 c i tillsynsforordningen,
om Finansinspektionen godkdnner det i enlighet med artikel 129.1a c andra
meningen i samma forordning,

3. andra fordringar som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 eller 2
enligt artikel 129.1 c 1 tillsynsférordningen och som ér tillgangar pa nivd 1
eller 2A enligt artikel 3 1 likviditetstickningsforordningen, och

4. ovriga fordringar som far anvidndas for att uppfylla kravet pa likvidi-
tetsbuffert enligt 9 a §.

Fordringar mot kreditinstitut fir inte Overstiga de andelar som anges i
artikel 129.1a i tillsynsforordningen.

3§ Nirenhypotekskredit limnas far krediten ingd i sikerhetsmassan till den
del krediten 1 forhéllande till sdkerheten ligger inom de beldningsgrader som
foljer av artikel 129.1 d och f1i tillsynsforordningen.

4§ 1 samband med att ett emittentinstitut 1dmnar hypotekskrediter ska
sakerhetens marknadsvérde faststéllas genom en individuell vardering. En
vardering far dock grundas pa generella prisnivaer om den avser

1. fast egendom som utgor bostadsfastighet i en- eller tvafamiljshus,

2. tomtrétt som har upplatits for bostadsindamal avseende en- eller
tvafamiljshus, eller

3. bostadsritt som har upplétits for bostadsdndamal.

Med marknadsvérde avses det pris som skulle uppnas vid en marknads-
missig forsdljning dér skélig tid ges for forhandlingar. Marknadsvérdet ska
beddmas utan hinsyn till spekulativa och tillfalliga férhallanden.

6 § Hypotekskrediter far vara sidkerstdllda endast med sdkerheter i egen-
dom beldgen inom EES.

7 § Ett emittentinstitut ska kontrollera marknadsvérdet for egendom som
utgor sikerhet for hypotekskrediter i enlighet med artikel 129.3 i tillsynsfor-
ordningen.

Om marknadsvirdet av egendom som utgor sidkerhet for en hypoteks-
kredit minskat avsevirt, far i sikerhetsmassan endast inrdknas den del av
krediten som efter virdeminskningen ligger inom den belaningsgrad som
giller enligt 3 §.

5 Senaste lydelse 2011:459.
6 Andringen innebir bl.a. att andra stycket tas bort.
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8§ Det nominella virdet av sikerhetsmassan ska vid varje tidpunkt
Overstiga det sammanlagda nominella virdet av de fordringar som kan goras
géllande mot emittentinstitutet pd grund av sdkerstéllda obligationer med
minst tva procent.

Virdet av sdkerhetsmassan ska dven ticka kostnader for forvaltning och
avveckling av sidkerstéllda obligationer under konkurs. Dessa kostnader far
bestammas till ett schablonbelopp.

9 §% Emittentinstitutets tillgngar i sikerhetsmassan ska ges sddana villkor
betrdffande valuta, rdnta och rintebindningsperiod att en god balans
upprétthalls med motsvarande villkor for de sdkerstdllda obligationerna.
Derivatavtal far anvéndas i detta syfte.

Emittentinstitutet ska anses ha uppnatt en sidan balans som avses i forsta
stycket om nuvérdet av tillgangarna i sakerhetsmassan, med avdrag for kost-
nader som anges 1 8 § andra stycket, vid varje tidpunkt dverstiger nuvirdet
av skulderna avseende sékerstillda obligationer med minst tva procent. Vid
berdkningen ska dven nuvérdet av derivatavtal beaktas.

Emittentinstitutet ska se till att betalningsflodena avseende tillgdngarna i
sikerhetsmassan, derivatavtal och sikerstéllda obligationer dr sddana att insti-
tutet vid varje tillfalle kan fullgéra sina betalningsforpliktelser gentemot
innehavare av sikerstillda obligationer och motparter i derivatavtal.

Likviditetsbuffert

9a§ Emittentinstitutet ska se till att sdkerhetsmassan innehdller en lik-
viditetsbuffert som ticker institutets hogsta dagliga ackumulerade nettolik-
viditetsutflode avseende en sédkerstdlld obligation for de ndrmast foljande
180 dagarna.

Likviditetsbufferten ska utgoras av

1. tillgangar pa niva 1 eller 2A enligt artikel 3 1 likviditetsticknings-
forordningen, eller

2. fordringar mot kreditinstitut som utgdrs av kortfristig inldning med en
ursprunglig 16ptid som inte dverstiger 100 dagar och som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 eller 2 enligt artikel 129.1 ¢ i tillsynsforordningen.

Om det finns sérskilda skil far Finansinspektionen godkdnna att likvidi-
tetsbufferten tillfalligt far utgoras av

1. fordringar enligt andra stycket 2 som endast uppfyller kraven for kredit-
kvalitetssteg 3 enligt artikel 129.1 c 1 tillsynsforordningen, eller

2. tillgéngar pa nivd 2B enligt artikel 3 i likviditetstackningsforordningen.

9b§ For en sdkerstilld obligation som uppfyller kraven i 15 § andra
stycket 2 behover likviditetsbufferten ticka kapitalbeloppet endast 1 forhal-
lande till avtalsvillkorens senare forfallodag.

10 § Ett emittentinstitut ska fora ett register dver de sdkerstillda obliga-
tionerna, sdkerhetsmassan och, 1 forekommande fall, derivatavtal.

Registret ska vid varje tidpunkt utvisa det nominella vérdet av de séker-
stdllda obligationerna och av den sdkerhetsmassa som &r knuten till obliga-
tionerna. Registret ska ocksd utvisa de medel som hérror fran sékerhets-
massan och derivatavtal.

7 Senaste lydelse 2016:504.
8 Senaste lydelse 2016:504. Andringen innebér bl.a. att fjirde stycket tas bort.
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11§ Iregistret ska det finnas uppgifter

1. for varje sidkerstilld obligation: om obligationens nominella vérde,
ranta och forfallodag,

2. for varje enskild kredit: om kreditens nummer, lantagare, nominella
véarde, amorteringsvillkor och réinta,

3. for varje offentlig fordran i form av en kredit enligt 2: om borgensman,

4. for varje hypotekskredit: om

a) sdkerhetens viarde samt nir och pé vilka grunder vdrderingen utforts,
och

b) fordran pa grund av forsidkringsavtal avseende sékerheten,

5. for varje fordran mot kreditinstitut, bortsett frdn fordran enligt derivat-
avtal, och for varje offentlig fordran, bortsett frdn krediter enligt 2: om dess
nominella virde samt 16ptid och rénta, och

6. for varje derivatavtal: om avtalets typ och nummer, derivatmotpart, nomi-
nellt belopp, valuta, ridntesats, mottagna sidkerheter, virdet pa nettofordran
eller nettoskuld samt start- och slutdag for avtalet.

Loptidsforlingning

15§ Loptiden for en sdkerstilld obligation far forlangas endast efter
Finansinspektionens godkdnnande. Infor ett beslut om godkénnande ska
Riksbanken och Riksgéldskontoret fi tillfille att 1imna synpunkter.

Godkénnande far ldmnas, om

1. det &r sannolikt att en forlangning kan motverka att emittentinstitutet
kommer pé obestdnd, och

2. det av avtalsvillkoren for den sdkerstillda obligationen framgér

a) att 1optiden far forlangas endast efter Finansinspektionens godkén-
nande,

b) forutsdttningarna for godkénnande enligt 1, och

¢) den senare forfallodag som géller efter en forlangning.
Ett drende eller mal om godkénnande ska handldaggas skyndsamt.

Information om sékerstillda obligationer

16 § Ett emittentinstitut ska 1&mna sddana uppgifter om en sédkerstilld
obligation som behovs for att en kopare ska kunna bedéma obligationen och
den risk som dr forenad med att investera i den.

Om den sékerstdllda obligationen innehéller avtalsvillkor som avsesi 15 §
andra stycket 2, ska informationen sérskilt innehdlla uppgifter om

1. vilka omsténdigheter som kan utlésa en forlangning,

2. huruvida en forlangning paverkas av att emittentinstitutet forsdtts i
konkurs eller resolution, och

3. kravet pa Finansinspektionens godkénnande.

4 kap.

1§ Forménsritt enligt 3 a § formansréttslagen (1970:979) géller i de till-
gangar som enligt 3 kap. 10 § registrerats som sékerhetsmassa.

Dessutom giller formansrétt i de medel som senare antecknas i registret
enligt 4 §.
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5 kap.

3§ Finansinspektionen ska aterkalla ett emittentinstituts tillstdind om insti-
tutet

1. inte inom ett ar fran det att tillstind beviljades har pabdrjat utgivning
av sikerstillda obligationer,

2. har forklarat sig avsté frén tillstdndet, eller

3. har fatt tillstdndet genom att [dmna falska uppgifter eller pa ndgot annat
otillborligt stt.

I de fall som avses 1 forsta stycket 1 eller 3 far i stéllet varning meddelas
om det ar tillrackligt.

7 § Emittentinstitut ska bekosta Finansinspektionens tillsyn med &rliga
avgifter.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansokningar, anmal-
ningar och underrittelser enligt denna lag.

6 kap.

3§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. innehdllet i de planer som krévs enligt 2 kap. 1 § forsta stycket 3 och 4,

2. fast egendom, tomtritt och bostadsritt som avses i 3 kap. 1 § tredje
stycket,

3. hur virdering av sdkerheterna enligt 3 kap. 5 § ska utforas,

4. hur kontrollen av marknadsvérdet enligt 3 kap. 7 § ska utforas,

5. hur schablonbeloppet for kostnader for forvaltning och avveckling av
sakerstéllda obligationer enligt 3 kap. 8 § andra stycket ska bestimmas,

6. villkor for derivatavtal samt berdkning av och villkor for riskexpone-
ring och réntebetalningar enligt 3 kap. 9 §,

7. hur registret ska foras enligt 3 kap. 10 §,

8. den oberoende granskarens kompetens, uppgifter och rapporteringsskyl-
dighet enligt 3 kap. 12 och 13 §§,

9. vilken information ett emittentinstitut ska tillhandahélla enligt 3 kap.
16 § forsta stycket, och

10. saddana avgifter som avses i 5 kap. 7 §.

1. Denna lag tréder i kraft den 8 juli 2022.

2. Bestimmelsen 1 5 kap. 3 § i den &ldre lydelsen géller fortfarande for
overtradelser som har skett fore ikrafttrddandet.

3. Aldre bestimmelser giller fortfarande for en sikerstilld obligation som
har getts ut fore ikrafttrddandet. For en sddan obligation tillimpas dock den
nya 3 kap. 16§ forsta stycket och, for Overtradelser som sker efter
ikrafttradandet, 5 kap. 3 § i dess nya lydelse.

4. Aldre bestimmelser giller ocksa for en sadan sikerstilld obligation
som avses 1 artikel 30.2 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sékerstillda obliga-
tioner och offentlig tillsyn over sékerstillda obligationer samt om dndring
av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU, i den ursprungliga lydelsen,
under forutséttning att utgivningsvolymen inte utdkas efter den 8 juli 2024
och den sikerstillda obligationen uppfyller kraven i1 leden a—d 1 samma
artikel. For en sadan obligation tillimpas dock den nya 3 kap. 16 § forsta

% Senaste lydelse 2006:1385.
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stycket och, for overtradelser som sker efter ikrafttridandet, 5 kap. 3 § i dess SFS 2022:803
nya lydelse.

Pa regeringens vignar
MAX ELGER

Fredrik Opander
(Finansdepartementet)
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