Svensk forfattningssamling

am

Lag
om utgivning av sikerstillda obligationer;

utfiardad den 18 december 2003.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs foljande.

1 kap. Inledande bestimmelser
Lagens tillimpningsomrade

1§ Denna lag innehéller bestimmelser om svenska bankers och kredit-
marknadsforetags ritt att ge ut sékerstéllda obligationer.

Definitioner

2§ Idennalag avses med

emittentinstitut: en bank eller ett kreditmarknadsforetag som fatt tillstind
enligt 2 kap. 1 § att ge ut sikerstédllda obligationer,

sdakerstdllda obligationer: obligationer och andra jimforbara skuldforbin-
delser som ir forenade med formansritt i emittentinstitutets sikerhetsmassa,

Pylinadssikerheter: tillgangar som enligt 3 kap. 2 § far ingd i sikerhets-
massan,

derivatavtal: avtal som triffats mellan ett emittentinstitut och motparter
som avses i 3 kap. 1 § forsta stycket A 2—6 och B 1-6 lagen (1994:2004) om
kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och virdepappers-
bolag, i syfte att uppna balans mellan finansiella villkor for tillgdngar i si-
kerhetsmassan och motsvarande villkor for de sikerstillda obligationerna,

sdkerhetsmassa: krediter, fyllnadssidkerheter och i registret antecknade
medel enligt 4 kap. 4 § i vilka obligationsinnehavarna och emittentinstitutets
motparter i derivatavtal har formansritt i enlighet med bestimmelserna i
denna lag och féormansrittslagen (1970:979),

bank: ett svenskt bankaktiebolag, en svensk sparbank eller en svensk
medlemsbank,

kreditmarknadsforetag: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk
forening som har fatt tillstand att driva finansieringsverksamhet enligt lagen
(1992:1610) om finansieringsverksamhet.

! Prop. 2002/03:107, bet. 2003/04:FiU8, rskr. 2003/04:39.
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2 kap. Forutsittningar for tillstand m.m.
Tillstandsplikt

1§ Banker och kreditmarknadsforetag far ge ut sikerstillda obligationer
efter tillstdnd av Finansinspektionen. Tillstand skall meddelas om

1. bolagsordningen, stadgarna eller reglementet Gverensstimmer med
denna lag,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att be-
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som regle-
rar verksamheten,

3. tidigare utgivna obligationer och andra jaimforbara skuldforbindelser,
som #r utgivna for att finansiera krediter av det slag som far ingd i sdkerhets-
massan, omvandlas till sidkerstillda obligationer eller hanteras pa ett for bor-
gendrerna likvirdigt sétt enligt en plan som har godkints av Finansinspek-
tionen, och

4. banken eller kreditmarknadsforetaget i en ekonomisk plan redovisar att
dess finansiella situation #r sé stabil att ovriga borgenirers intressen inte ris-
keras.

I den ekonomiska planen enligt forsta stycket 4 skall det ingé ett yttrande
fran revisorerna som styrker redovisningen.

Skyddad benimning

2§ Benidmningen sikerstillda obligationer far anvidndas endast som be-
teckning for sddana skuldforbindelser som omfattas av denna lag.

3 kap. Emittentinstitutets verksamhet
Tillatna krediter i siikerhetsmassan

1§ Sikerhetsmassan far besta av

1. krediter som ldmnats mot inteckning i fast egendom som ir avsedd for
bostads-, jordbruks-, kontors- eller affirsindamél, mot inteckning i tomtritt
som #r avsedd for bostads-, kontors- eller affirsdndamal, mot pant i bostads-
ritt eller mot motsvarande utldndska sikerheter (hypotekskrediter), forutsatt
att krediterna uppfyller de villkor som uppstills i 3-7§§, och

2. krediter for vilka lantagare som avses i 3 kap. 1 § forsta stycket A 2—-6
lagen (1994:2004) om kapitaltdckning och stora exponeringar for kreditin-
stitut och vérdepappersbolag svarar eller garanterar (offentliga krediter).

Hypotekskrediter som ldmnats mot inteckning i fast egendom, tomtritt el-
ler bostadsritt som &dr avsedd for kontors- eller affarsindamal far utgora
hogst 10 procent av sdkerhetsmassan.

Fyllnadssiikerheter i sikerhetsmassan

2§ 1 sikerhetsmassan far ingé fyllnadsséikerheter. Dessa far bestd av sa-
dana tillgdngar som anges i 3 kap. 1 § forsta stycket A lagen (1994:2004) om
kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och virdepappers-
bolag. Finansinspektionen fér tillata att dven saddana tillgdngar som anges i
3 kap. 1 § forsta stycket B samma lag anvinds som fyllnadssékerheter.



Fyllnadssikerheterna far utgora hogst 20 procent av sikerhetsmassan. Om
det finns sérskilda skl far Finansinspektionen tillata att andelen for en be-
grinsad tid far utgéra hogst 30 procent.

Belaningsgrader

3§ Nir en hypotekskredit ldamnas, far krediten inga i sdkerhetsmassan till
den del krediten i férhallande till séikerheten ligger inom

1. 75 procent av marknadsvirdet, for fast egendom, tomtritt och bostads-
ritt som ir avsedd for bostadsindamal,

2.70 procent av marknadsvérdet, for fast egendom som ér avsedd for
jordbrukséindamal, och

3. 60 procent av marknadsvérdet, for fast egendom, tomtritt och bostads-
ritt som dr avsedd for affirs- eller kontorsdndamal.

Samma beldningsgrader giller for motsvarande utlindska sikerheter.

Viirderingsprinciper

4§ I samband med att ett emittentinstitut limnar hypotekskrediter skall
marknadsvérdet enligt 3 § faststéillas genom en individuell virdering. En
virdering far dock grundas pa generella prisnivier om den avser

1. fast egendom som utgor bostadsfastighet i en- eller tvafamiljshus,

2. tomtrdtt som har upplatits for bostadsindamal avseende en- eller tvafa-
miljshus, eller

3. bostadsritt som har upplatits for bostadsindamal.

Med marknadsvérde avses det pris som skulle uppnas vid en marknads-
massig forséljning dar skélig tid ges for forhandlingar. Marknadsvérdet skall
bedomas utan hinsyn till spekulativa och tillfalliga forhallanden.

Hur virderingen skall utforas

5§ En individuell virdering enligt 4 § skall utféras av en kompetent vir-
deringsman. Virderingen skall dokumenteras. Av dokumentationen skall det
framgd vem som har utfort vérderingen samt nir och pa vilka grunder den
har utforts.

Den virdering som grundas pa generella prisnivaer skall utforas pa ett be-
tryggande siitt.

Geografisk begrinsning

6 § Hypotekskrediter far vara sikerstillda endast med sikerheter i egen-
dom beldgen inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Siikerheternas virde

7§ Ett emittentinstitut skall fortlopande kontrollera marknadsvérdet for
egendom som utgor sikerhet for hypotekskrediter.

Om marknadsvérdet av egendom som utgor sidkerhet for hypotekskredit
minskat avsevirt, far i sikerhetsmassan endast inrdiknas den del av hypoteks-
krediten som ligger inom
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1. 75 procent av virdet, for fast egendom, tomtritt och bostadsritt som &r
avsedd for bostadsindamal,

2.70 procent av virdet, for fast egendom som dr avsedd for jordbruksén-
damal, och

3. 60 procent av virdet, for fast egendom, tomtritt och bostadsritt som dr
avsedd for affirs- eller kontorsandamal.

Matchningsregler

8§ Det nominella virdet av sidkerhetsmassan skall vid varje tidpunkt Gver-
stiga det sammanlagda nominella virdet av de fordringar som kan goras gél-
lande mot emittentinstitutet pa grund av sikerstillda obligationer.

9§ Emittentinstitutets krediter och fyllnadssikerheter i sikerhetsmassan
skall ges sadana villkor betrdaffande valuta, rdnta och rintebindningsperiod
att en god balans uppritthalls med motsvarande villkor for de sékerstillda
obligationerna. Derivatavtal far anvindas i detta syfte.

Emittentinstitutet skall anses ha uppnatt en siddan balans som avses i
forsta stycket om nuvérdet av tillgdngarna i sikerhetsmassan vid varje tid-
punkt dverstiger nuvérdet av skulderna avseende sikerstéllda obligationer.
Vid berdkningen skall dven nuvérdet av derivatavtal beaktas.

Emittentinstitutet skall se till att betalningsflodena avseende tillgdngarna i
sdkerhetsmassan, derivatavtal och sikerstillda obligationer dr sddana att in-
stitutet vid varje tillfdlle kan fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot
innehavare av sékerstéllda obligationer och motparter i derivatavtal.

Emittentinstitutet skall pa ett sirskilt konto hélla de medel som avses i
tredje stycket avskilda fran institutets 6vriga medel.

Skyldighet att fora register

10 § Ett emittentinstitut skall fora ett register 6ver de sékerstillda obliga-
tionerna, sikerhetsmassan och, i forekommande fall, derivatavtal.

Registret skall vid varje tidpunkt utvisa det nominella vérdet av de siker-
stillda obligationerna och av den sidkerhetsmassa som &r knuten till obliga-
tionerna. Registret skall ocksa utvisa de medel som anges i 4 kap. 4 §.

Registrets innehall

11§ I registret skall det finnas uppgifter

1. for varje sékerstélld obligation om obligationens nominella virde, rénta
och forfallodag,

2. for varje enskild kredit om kreditens nummer, lantagare, nominella
virde, amorteringsvillkor och rénta,

3. for varje offentlig kredit om borgensman nir sadan finns,

4. for varje hypotekskredit om sikerhetens virde samt nédr och pa vilka
grunder virderingen utforts,

5. for varje fyllnadssikerhet om de tillgdngar som omfattas, deras nomi-
nella virde samt, i forekommande fall, tillgdngarnas 16ptid och rénta,



6. for varje derivatavtal om avtalets typ och nummer, derivatmotpart, no-
minellt belopp, valuta, rintesats, virdet pa nettofordran eller nettoskuld samt
start- och slutdag for avtalet.

Oberoende granskare

12 § Finansinspektionen skall utse en oberoende granskare for varje emit-
tentinstitut. Inspektionen far dterkalla ett sidant férordnande och utse en ny
granskare.

Granskaren har ritt till skéligt arvode fran emittentinstitutet for sitt arbete.
Storleken pa arvodet bestims av inspektionen.

13§ Granskaren har till uppgift att 6vervaka att registret enligt 10 § fors
pé ett korrekt sitt och i enlighet med bestimmelserna i denna lag.

Granskaren skall regelbundet rapportera till Finansinspektionen om sina
iakttagelser enligt forsta stycket.

14 § Ett emittentinstitut skall ldmna granskaren de upplysningar om sin
verksamhet med anknytning till sikerstéllda obligationer som denne begér.
Granskaren har ritt att genomfora undersokning hos emittentinstitutet.

4 kap. Emittentinstitutets obestand
Formansritt

1§ Formansritt enligt 3 a § formansrittslagen (1970:979) giller i de till-
géangar som enligt 3 kap. 10 § registrerats som sékerhetsmassa.

Dessutom giller forménsritt i

1. de medel som vid tidpunkten for konkursbeslutet eller utmétningen
finns hos emittentinstitutet och som hirror fran sikerhetsmassan eller deri-
vatavtal, och

2. de medel som senare antecknas i registret enligt 4 §.

Hantering av tillgangar

2§ Om tillgangarna i sikerhetsmassan vid tiden for konkursbeslutet upp-
fyller de villkor som uppstills i denna lag, skall de hallas samman och at-
skilda fran konkursboets 6vriga tillgangar och skulder. En sddan atgérd skall
bestd sa linge villkoren &r uppfyllda. Aven de tillgingar som omfattas av
formansritt enligt 1 § andra stycket samt obligationer och derivatavtal som
antecknas i registret enligt 3 kap. 10 § skall hallas samman och atskilda pa
detta sitt.

Forsta stycket giller aven om det foreligger en endast tillfallig, mindre av-
vikelse fran de uppstillda villkoren.

Kontraktsenliga betalningar

3§ En innehavare av sikerstillda obligationer och en motpart enligt deri-
vatavtal har ritt att fa betalt enligt avtalsvillkoren ur de tillgdngar som om-
fattas av formansritten, forutsatt att tillgdngarna uppfyller de villkor som
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uppstills i denna lag eller det foreligger en endast tillfidllig, mindre avvikelse
frén de uppstillda villkoren.

Forsta stycket paverkar inte forvaltarens aligganden enligt 7 kap. 8 § kon-
kurslagen (1987:672).

Inflytande medel

4§ De medel som efter beslut om konkurs betalas in enligt gillande av-
talsvillkor for tillgangar i sikerhetsmassan och for derivatavtal skall anteck-
nas i det register som anges i 3 kap. 10 §.

5 kap. Sérskilda regler om tillsyn och ingripanden
Séarskild tillsyn

1§ Finansinspektionen skall ha tillsyn Over att ett emittentinstitut foljer
bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar institutets
verksambhet.

Ingripande mot emittentinstitut

2§ Om ett emittentinstitut allvarligt har asidosatt sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar dess verksambhet, skall Fi-
nansinspektionen aterkalla emittentinstitutets tillstind att ge ut sdkerstillda
obligationer eller, om det &r tillrdckligt, meddela varning.

3§ Finansinspektionen skall aterkalla ett emittentinstituts tillstdnd om in-
stitutet

1. inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har paborjat utgivning av
sidkerstillda obligationer, eller

2. har forklarat sig avsta fran tillstandet.

I det fall som avses i forsta stycket 1 far i stillet varning meddelas om det
ar tillrdckligt.

4§ Om tillstandet aterkallas, far Finansinspektionen bestimma hur av-
vecklingen av verksamheten skall ske. Ett beslut om aterkallelse far forenas
med forbud att fortsitta verksamheten.

Ingripande mot den som saknar tillstind

5§ Om ndgon bedriver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att vara berittigad till det, skall Finansinspektionen foreldgga denne att upp-
hora med verksamheten. Inspektionen far besluta hur avvecklingen av verk-
samheten skall ske.

Vite

6 § Om Finansinspektionen meddelar forbud enligt 4 § eller foreldggande
enligt 5 §, far inspektionen foreldgga vite.



Avgifter

7 § Emittentinstitut skall med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet enligt denna lag.

6 kap. Overklagande och bemyndiganden
Overklagande

1§ Finansinspektionens beslut enligt denna lag 6verklagas hos allmén for-
valtningsdomstol. Detta géller dock inte beslut i drenden som avses i 20 §
forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).
Provningstillstand krivs vid overklagande till kammarritten.
Inspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, foreldggande eller
aterkallelse skall gilla omedelbart.

2§ Om Finansinspektionen i ett drende om tillstind enligt 2 kap. 1 § inte
fattar beslut inom sex manader fran det att ansokan gavs in till inspektionen,
skall inspektionen underritta sokanden om skélen for detta. Sokanden fér
dérefter begira forklaring av kammarritten att drendet onodigt uppehalls.
Om beslut inte har meddelats inom sex manader frén det att en sadan forkla-
ring avgetts, skall ansokan anses ha avslagits.

Bemyndiganden

3§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far med-
dela foreskrifter om

1. innehallet i de planer som krivs enligt 2 kap. 1 § forsta stycket 3 och 4,

2. fast egendom, tomtritt och bostadsritt som avses i 3 kap. 1 § forsta
stycket 1,

3. hur virdering av sékerheterna enligt 3 kap. 5 § skall utforas,

4. hur kontrollen av marknadsvérdet enligt 3 kap. 7 § skall utforas,

5. villkor for derivatavtal samt berdkning av och villkor for riskexpone-
ring och rédntebetalningar enligt 3 kap. 9 §,

6. hur registret skall foras enligt 3 kap. 10 §,

7. den oberoende granskarens kompetens, uppgifter och rapporterings-
skyldighet enligt 3 kap. 12 och 13 §§, och

8. sddana avgifter for tillsyn som avses i 5 kap. 7 §.

Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2004.

Pa regeringens vignar

GORAN PERSSON
Gunnar Lund
(Finansdepartementet)
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